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1. POSLOVNO POROCILO

1.1 PREDSTAVITEV DRUZBE

VIPA D.D. NOVA GORICA (v nadaljevanju Druzba), je bila ustanovljena s sklepom Temeljnega

sodiSc¢a Stevilka SRG 529/91 v Novi Gorici in vpisana v sodni register dne 20. junij 1991.
1.1.1 Druzba

Osnovni podatki Druzbe vpisani v sodni register Okroznega sodis¢a v Novi Gorici:

Firma: VIPA DRUZBA ZA FINANCNO POSLOVANIJE IN
RAZVO] D.D. NOVA GORICA

SkrajSana firma: VIPA D.D. NOVA GORICA

Sedez: Kidriceva 19, 5000 Nova Gorica

Maticna Stevilka: 5298318

Davc¢na Stevilka: 82888728

ID za DDV: S182888728

Stevilka transakcijskega raduna: 05100-8012224126 pri Abanki Vipa d.d.

1.1.2  Datum ustanovitve, Sifra dejavnosti in stevilka vpisa v sodni register in dejavnost

Datum ustanovitve: 20. 6. 1991
St. vpisa v SR: 1/00408/00
Srg.: 200001506
Sifra: Dejavnost:

65.210 Financni zakup (leasing)

67.130 Pomozne dejavnosti, povezane s finanénim posredniStvom

70.120 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

70.200 Dajanje lastnih nepremi¢nin v najem

70.310 Dejavnost agencij za posredniS$tvo v prometu z nepremi¢ninami

70.320 Upravljanje z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi

71.100 Dajanje avtomobilov v najem

71.210 Dajanje drugih kopenskih vozil v najem

71.403 Izposojanje drugih izdelkov Siroke porabe

72.100 Svetovanje o racunalniskih napravah

72.300 Obdelava podatkov

72.500 VzdrZevanje in popravila pisarniskih in raCunskih strojev ter racunalniSkih naprav
72.600 Druge racunalniSke dejavnosti

74.120 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje
74.140 Podjetnisko in poslovno svetovanje

1.1.3  Cas za katerega je ustanovljena druzba
Druzba je ustanovljena za nedolocen ¢as.
1.1.4 Osnovni kapital

Skupna nominalna vrednost celotne izdaje, ki istoasno predstavlja v sodni register vpisani osnovni
kapital druzbe znasa 652.359,30 EUR.
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1.1.4.1 Vrsta delnice

Osnovni kapital je razdeljen na 2.895 navadnih kosovnih delnic, ki se glasijo na ime.

1.1.4.2 Pravice iz delnic

- pravica do enega glasu pri glasovanju na skups¢ini,

- sorazmerne dividende iz dobicka, ki je namenjen za placilo dividend in

- v primeru stecaja ali likvidacije, pravico do sorazmernega dela iz preostanka steCajne ali
likvidacijske mase.

1.1.4.3 Nominalna vrednost delnice

Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne
kosovne delnice v osnovnem kapitalu se doloc€i glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

1.1.4.4 TIme segmenta organiziranega trga vrednostnih papirjev

Z delnicami se ne trguje.

1.1.4.5 LastniSka struktura

Tabela 1.1: LastniSka struktura na dan 31. 12. 2007

Zap. st. Delnic¢ar Naslov Kraj St. delnic % delnic
1 VIPA HOLDING d.d. Kidric¢eva ulica 19 Nova Gorica 1.219 42,11
2 VHA d.o.o. Trdinova 4 Ljubljana 901 31,12
3 VIPA d.d. Nova Gorica Kidric¢eva ulica 19 Nova Gorica 252 8,70
4 MLINOTEST d.d. AIDOVSCINA Tovarniska 14 Ajdovi¢ina 247 8,53
5 FMR d.d. Arkova 43 Idrija 84 2,90
6 SALONIT ANHOVO, KAMNOLOMI d.o.o. Kidri¢eva ulica 20 Nova Gorica 83 2,87
7 STO d.o.o. NOVA GORICA Prvomajska 39  Nova Gorica 83 2,87
8 PECIVO GORICA d.d. Rejéeva 26 Nova Gorica 14 0,48
9 MONETA NALOZBE, d.d. Svetozarevska 12 Maribor 10 0,35

10 LUCIJAN CERMELJ Na trati 4 Ajdovséina 2 0,07
Skupaj delnic 2.895 100,00

1.1.5 Predstavitev poslovodstva

1.1.5.1 Direktor Druzbe

Druzbo vodi direktor Borut Kuhari¢, univ. dipl. ekon.. Direktor predstavlja in zastopa Druzbo v
skladu s statutom in registracijskim sklepom. Mandat direktorja traja 5 let, Steto od dneva
imenovanja.

1.1.6  Clani nadzornega sveta
Clani nadzornega sveta DruZzbe na dan 31. 12. 2007 so:
e TjaSa Princic¢, predsednica

e Radovan Jereb, podpredsednik
e Jana Grbec, ¢lanica
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1.1.7 Zaposleni

V druzbi so bile na dan 31. 12. 2007 zaposlene 3 osebe.

1.2. IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Pri upravljanju druzbe Vipa d.d. Nova Gorica uprava spostuje Zakon o gospodarskih druzbah in
ostale veljavne predpise ter si s svojim ravnanjem prizadeva uresniciti interese svojih delnicarjev.
Druzba pri svojem poslovanju ne uporablja kodeksa.

1.3. POSLOVANJE DRUZBE V LETU 2007
1.3.1. GLAVNE OKOLISCINE POSLOVANJA

V letu 2007 je Vipa d.d. Nova Gorica zakljucila dva vecja prevzema. Po sklepu Agencije za trg
vrednostnih papirjev (ATVP) je bil 2. 2. 2007 uspeSno zakljucen prevzem druzbe Vipa Holding
d.d., v kateri je Druzba pridobila 77% delez.

Po sklepu ATVP z dne 1. 3. 2007 je bil uspesno zaklju¢en prevzem druzbe Mlinotest d.d.,
Ajdovscina, po katerem je Vipa d.d. Nova Gorica postala lastnica 44% delnic druzbe, skupaj z
odvisno druzbo Vipa Holding d.d. pa obvladuje 69% druzbe Mlinotest d.d..

V letu 2007 je bila dosezena izvensodna poravnava med Druzbo in Egidijem Birso, na podlagi
katere so bili zaklju€eni vsi sodni spori in postopki med Druzbo in Egidijem Birso.

Za potrebe financiranja obsezne prevzemne aktivnosti je Druzba pridobila dodatna posojila, tako da
so se ob 44,6% povecanju sredstev druzbe kratkorocne financne obveznosti povisale za 14,02 mio
EUR. Vedja prevzemna aktivnost in zadolZenost Druzbe sta vodila do bistvenega poviSanja
stroSkov poslovanja in finan¢nih odhodkov, tako da je Druzba poslovno leto ob odsotnosti vecjih
prodaj naloZb koncala z izgubo v viSini 115.077 EUR.

1.3.2. VECJINAKUPI IN PRODAJE VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Tabela 1.2: Vecji nakupi vrednostnih papirjev v letu 2007

V EUR
Nalozba Celotna nabavna vrednost
Vipa Holding d.d. (VHDR) 14.688.389,01
Mlinotest d.d. (MAJG) 422.962,65
Banka Koper d.d. (BKP) 390.000,00
Premogovnik Velenje d.d. (RLVG) 140.000,00

Med vecjimi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2007 izstopa nalozba v delnice Vipe Holding d.d., v
skladu z prevzemom, ki je bil uspeSno zakljuen v februarju 2007. Sledi naloZba v delnice
Mlinotesta d.d., ki je prav tako posledica prevzema, zakljuenega v marcu 2007. Ostale naloZbe
predstavljajo portfeljske nalozbe v okviru tekoCega uravnavanja likvidnosti Druzbe.
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Tabela 1.3: Vecje prodaje vrednostnih papirjev v letu 2007
V EUR
Nalozba Prodajna vrednost | Realizirani prihodki od prodaje
MIP d.d. ( MIPG) 1.459.081,65 708.703,37
Telekom Slovenije d.d. (TLSG) 605.182,20 212.399,34
Zavarovalnica Triglav d.d. (ZVTG) 256.750,00 201.073,37
HIT d.d. (HIT2) 176.226,00 96.293,60

Med vecjimi prodajami izstopata prodaji delnic druzbe MIP d.d. in Telekom Slovenije d.d. Ostale
prodaje so po vrednosti transakcije manj pomembne. Gre za portfeljske nalozbe, kjer smo se za
prodajo odlocili zaradi uravnavanja tekoce likvidnosti Druzbe in zaradi doseZene prodajne cene.

1.3.3. POMEMBNEJSI PODATKI O IZIDU POSLOVANJA IN FINANCNEM POLOZAJU
DRUZBE

Tabela 1.4: Elementi poslovnega izida

Elementi poslovnega izida v EUR 2007 2006
1. Prihodki 2.339.880 7.856.305
2. Stroski (923.856) (423.486)
3. Odhodki (1.744.282) (702.703)
4. Dobicek poslovnega leta (328.258) 6.730.116
5. Davek iz dobicka 0 (1.338.967)
6. Odlozeni davki 213.181 (272.730)
7. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja (115.077) 5.118.419

Druzba je v letu 2007 realizirala ¢isto izgubo v viSini 115.077 EUR. Izguba je posledica vecjih
stroSkov storitev povezanih z obseZno prevzemno aktivnostjo, povecanih stroSkov dela zaradi
izvensodne poravnave s prejSnjim direktorjem in mocno povecanih finan¢nih odhodkov zaradi
veCjega finan¢nega vzvoda. Prihodki so bistveno niZji kot v letu 2006, saj so bili ti predvsem
posledica delne odprodaje naloZbe v Abanki.

Tabela 1.5: Razdelitev prihodkov po vrsti

Vrsta prihodkov v EUR 2007 2006
1. Prihodki od prodaje 10.750 15.515
2. Finan¢ni prihodki 2.327.620 7.745.885
- iz delezev 2.327.014 7.713.011
- 1z danih posojil 460 32.015
- iz poslovnih terjatev 146 859
3. Drugi prihodki 1.510 94.905
4. Prihodki SKUPAJ 2.339.880 7.856.305

V letu 2007 ni bilo ve¢jih prodajnih transakcij. V DruZzbi, katere osnovna dejavnost je nakup in
prodaja vrednostnih papirjev, so velika nihanja v ¢istem poslovnem izidu nekaj povsem obicajnega.
Rezultat se dosega praviloma z realizacijo kapitalskih dobickov, ki se izkaZejo ob prodaji
vrednostnih papirjev in v manjs$i meri s prihodki od dividend. Glavnino prihodkov v letu 2007
predstavljajo prihodki od prodaje finan¢nih nalozb ter prihodki od dividend Vipe Holding d.d.,
Abanke Vipa d.d. in Mlinotest d.d., ostalo so k celotnim prihodkom prispevali prihodki od obresti
ter drugi prihodki.
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Tabela 1.6: Razdelitev stroSkov po vrstah

Vrsta stroSkov v EUR 2007 2006
1. Stroski blaga, materiala in storitev 487.179 174.358
2. Stroski dela 433.986 247.442
3. Odpis vrednosti 2.691 1.686
4. Stroski SKUPAJ 923.856 423.486

Tabela 1.7: Razdelitev odhodkov po vrstah

Vrsta odhodkov v EUR 2007 2006
1. Drugi poslovni odhodki 53.795 3.526
2. Finan¢ni odhodki 1.690.487 698.823
- iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 10.297 34.952
- iz finan¢nih obveznosti 1.679.449 650.054
- iz poslovnih obveznosti 741 13.817
3. Drugi odhodki 0 354
4. Odhodki SKUPAJ 1.744.282 702.703

Stroski poslovanja so bili v letu 2007 bistveno visji od predhodnega leta. Stroski storitev so se
povecali zaradi prevzemnih aktivnosti in »outsorcinga« raéunovodske in pravne sluzbe. Povecani
stroSki dela so posledica doseZene izvensodne poravnave med Druzbo in prejSnjim direktorjem. Na
odhodkovni strani so se bistveno povisali finan¢ni odhodki zaradi povecanja finan¢nih obveznosti

Druzbe ob nakupu delnic Vipe Holdinga in Mlinotesta.

1.3.4. STRUKTURA SREDSTEV IN OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Tabela 1.8: Struktura sredstev

V EUR
Opis postavke 31.12.2007 % 31.12.2006 %
1. | Neopredmetena sredstva 4.087 0,01 4.707 0,01
2. | Opredmetena osnovna sredstva 3.321 0,01 3.197 0,01
3. | Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe, razen posojil 48.421.859 97,42 30.847.947 89,70
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 29.315.007 59,98 14.606.618 42,48
b) Druge delnice in deleZi v pridruZenih druzbah 8.469.557 17,04 8.014.294 23,31
c¢) Druge delnice in deleZi 2.348.870 4,73 2.428.803 7,06
d) Druge dolgoroc¢ne finan¢ne naloZbe 8.288.425 16,68 5.798.232 16,86
4. | OdloZene terjatve za davek 307.453 0,62 94.272 0,27
5. | Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 48.660 0,10 1.559.477 4,53
6. | Kratkoro¢ne poslovne terjatve 906.104 1,82 475.158 1,38
7. | Denarna sredstva 120 0,00 1.245.137 3,62
8. | Kratkoro¢ne ACR 12.000 0,02 158.329 0,46
Skupaj Sredstva 49.703.604 100 34.388.224 100
Tabela 1.9: Struktura obveznosti do virov sredstev
V EUR
Opis postavke 31.12.2007 31.12.2006
1. Kapital 14.172.052 12.406.668
2. Dolgoro¢ne obveznosti 1.550.206 1.047.926
OdloZene obveznosti za davek 1.550.206 1.047.926
3. KratkoroCne obveznosti 33.821.713 20.931.022
Kratkoro¢ne financne obveznosti 33.604.585 19.584.585
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Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 217.128 1.346.437

4. KratkoroCne pasivne ¢asovne razmejitve 159.633 2.608

14. TVEGANJA PRI POSLOVANJU DRUZBE IN UPRAVLJANJE Z
NJIMI

Glavni namen DruZbe je ustvarjanje vrednosti vlagateljem ob ¢im manjSem tveganju.
1.4.1. Kreditno tveganje

Druzba obvladuje izpostavljenost kreditnemu tveganju s sprotnim spremljanjem odprtih terjatev za
prodane vrednostne papirje, nadziranjem finan¢nega stanja poslovnih partnerjev in zavarovanjem
placil. Ocenjujemo, da je to tveganje za Druzbo nizko.

1.4.2. Likvidnostno tveganje

Tveganje placilne sposobnosti izhaja iz moznosti, da Druzba v doloenem trenutku ne bo imela
zadosti likvidnih sredstev za poravnavanje svojih tekoCih obveznosti. To tveganje Druzba obvladuje
z usklajevanjem denarnih pritokov in odtokov ter s pomocjo kreditne linije pri banki, ki omogoca
koriS¢enje posojila glede na trenutne potrebe. Ocenjujemo, da je to tveganje za Druzbo nizko.

1.4.3. Valutno tveganje

Druzba ni izpostavljena valutnemu tveganju, saj med sredstvi in obveznostmi nima instrumentov,
katerih vrednost oziroma finan¢ni uc¢inki bi bili vezani na gibanje deviznih tecajev.

1.4.4. Tveganje spremembe obrestnih mer

Druzba je izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer, saj ima v strukturi virov financiranja
posojila vezana na variabilno obrestno mero EURIBOR. Med posojili s fiksno obrestno mero
prevladujejo posojila krajSe rocnosti. Konec leta 2007 je Druzba imela v strukturi obveznosti do
virov sredstev 4.350.000 EUR glavnice posojil vezanih na EURIBOR, kar predstavlja 8,75% vseh
obveznosti do virov sredstev. Vecina kratkoro¢nih posojil Druzbe se je glasila na fiksno obrestno
mero. Zaradi kratke preostale ro¢nosti posojili in zaradi dejstva, da se obrestne mere v okolju, v
katerem DruZba deluje, povecujejo ocenjujemo, da je prisotna izpostavljenost obrestnemu tveganju.

1.4.5. Inflacijsko tveganje
Ocenjujemo, da je izpostavljenost Druzbe inflacijskemu tveganju nizka. Druzba med sredstvi in

obveznostmi nima instrumentov, katerih vrednost oziroma finan¢ni ucinki bi bili vezani na gibanje
stopnje inflacije.
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1.5. POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA
LETA

Skups$c€ina druzbe Lipa d.d. Ajdovscina je 29.4.2008 sprejela sklep o redni likvidaciji druzbe. V
sodni register je bil sklep o likvidaciji vpisan 7.5.2008. Na 31.12.2007 je bila Vipa d.d. Nova
Gorica neposredno lastnica 27.696 delnic Lipe d.d. Ajdovs¢ina, kar predstavlja 27,1% vseh izdanih
delnic. Odvisna druzba Vipa Holding d.d. je bila na 31.12.2007 lastnica 45.525 delnice, kar
predstavlja 44,6% vseh izdanih delnic. Na podlagi lastnih analiz ocenjujemo, da neto vrednost
sredstev Lipe d.d. Ajdovs¢ina na delnico presega nakupno vrednost, po kateri so delnice vrednotene
v portfelju Druzbe. S tega vidika ocenjujemo, da likvidacija Lipe d.d. za Druzbo ne predstavlja
vecjega tveganja.

Po koncu poslovnega leta niso nastopili drugi poslovni dogodki, ki bi pomembnejSe vplivali na
poslovanje DruZzbe.

1.6. POMEMBNEJSI SODNI SPORI DRUZBE

V letu 2007 je bila dosezena izvensodna poravnava med Druzbo in Egidijem Birso, biv§im
direktorjem, na podlagi katere so bili zakljuceni vsi sodni spori in postopki med Druzbo in Egidijem
Birso.

Sodni spori Druzbe:

1. Pg 2004/04452 - upnik VIPA d.d. proti dolZniku Antonu StraZarju - zaradi izterjave 19.268,82
EUR

Vsebina: VIPA d.d. izterjuje terjatev iz naslova nevrnjenega kredita.
Stanje postopka: Upnik je nazadnje predlagal Se izvrSbo na dolZnikovo pokojnino.

2. Pg 1996/00220 - upnik VIPA d.d. proti dolZniku Danijel Pohorec d.d. - zaradi izterjave
23.594.619,00 SIT

Vsebina: VIPA d.d. izterjuje terjatev iz naslova nevrnjenega kredita.

Stanje postopka: Na upnikov predlog je dovoljena Se izvrSba s prodajo dolZnikovih premic¢nin. Prvi
rubez je opravljen, a ni bil uspesen.

3. V teku je vec sodnih postopkov na Hrvaskem, in sicer:

- postopek pod Stevilko P-126/07 (prej P-87/01) v katerem Druzba toZi podjetje Razvitak d.d. v
steCaju na Trgovskem sodiScu v Dubrovniku. Po uspes$ni pritozbi Druzbe na Visokem trgovskem
sodis¢u Republike Hrvaske v Zagrebu je postopek vrnjen v odlocanje Trgovskemu sodiS¢u v
Dubrovniku;

- postopek pod Stevilko P-325/04 na Obcinskem sodis¢u Metkovi¢i med Druzbo in podjetjem
Razvitak d.d. v stecaju zaradi brisanja hipoteke na nepremicninah;

- zemljiSko-knjiZni postopek pod Stevilko Z-1107/03 na Obcinskem sodisc¢u Metkoviéi, v katerem je
odlo¢eno, da se podjetju JAMBO d.o.o. kot kupcu vknjizi lastninska pravica na navedenih
nepremic¢ninah. Druzba je proti omenjenemu sklepu vlozila tozbo kot hipotekarni upnik;

- postopek stecaja podjetja Razvitak d.d. na Trgovskem sodiS¢u v Dubrovniku pod Stevilko III St-
519/03.
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1.7. PRICAKOVANI RAZVOJ DRUZBE

Vipa d.d. Nova Gorica obvladuje 77,53% delez v druzbi Vipa Holding d.d. V letu 2008 in v
naslednjih letih bo Druzba odprodala vse naloZzbe razen nalozbe v delnice Vipe Holdinga d.d. in
tako zmanjSala svojo zadolZenost. Vse vecje poslovne dejavnosti se bodo odvijale na druzbi Vipa
Holding d.d.. Vipa d.d. Nova Gorica pa bo Se naprej iskala naloZbene priloZnosti in opravljala
tekoce financne posle.

1.8. IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Druzba v okviru letnega porocila izdeluje bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih
tokov, izkaz gibanja kapitala in izkaz bilancnega dobicka. Obdobje rac¢unovodskega porocCanja je
koledarsko leto.

Poslovodstvo potrjuje raCunovodske izkaze za leto kon¢ano na dan 31. 12. 2007 na straneh od 9 do
17 in uporabljene raCunovodske usmeritve ter pojasnila k raCunovodskim izkazom na straneh od 18
do 45 letnega porocila ter poslovno porocilo izkazano na straneh od 1 do 8 letnega porocila.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porocila tako, da le-to predstavljajo resnicno in
posteno sliko premoZenjskega stanja druzbe in izid njenega poslovanja ter gibanje denarnih tokov in
kapitala v letu 2007.

Poslovodstvo je dne 30.3.2008 potrdilo racunovodske izkaze za leto 2007.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so
bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo
tudi potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o
c¢asovno neomejenem delovanju druZbe in na osnovi predpostavke nastanka poslovnih dogodkov
ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno raCunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premoZenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
oziroma nezakonitosti.

Dav¢ne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroci nastanek dodatne obveznosti placila
davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Poslovodstvo
druzbe ni seznanjeno z okoliS¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega
naslova.

Nova Gorica, 27. maj 2008

VIPA d.d. Nova Gorica
Borut Kuhari¢
Direktor
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2. RACUNOVODSKO POROCILO

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 18 do 45 so sestavni del racunovodskih izkazov.

2.1. LETNI RACUNOVODSKI I1ZKAZI

2.1.1. BILANCA STANJA na dan 31.12.2007

v EUR
Postavka TEKOCE PREJSNJE
OBDOBJE OBDOBJE
31.12.2007 31.12.2006
SREDSTVA 49.703.604 34.388.224
A. Dolgoro¢na sredstva 48.736.720 30.950.123
I. Neopredemetena sredstva in dolgorocne aktivne
¢asovne razmejitve 4.087 4.707
1. Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 4.087 4.707
2. Dobro ime
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoro¢no odlozeni stroski razvijanja
5. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
II. Opredmetena osnovna sredstva 3.321 3.197
1. ZemljiSca in zgradbe
a) Zemljisca
b) Zgradbe
2. Proizvajalne naprave in stroji
3. Druge naprave in oprema 3.321 3.197
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
5. Osnovna Creda
6. Vecletni nasadi
I11. NaloZbene nepremicnine 0 0
IV. Dolgorocne finan¢ne nalozbe 48.421.859 30.847.947
1. Dolgorocne finan¢ne nalozbe,razen posojil 48.421.859 30.847.947
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 29.315.007 14.606.618
b) Delnice in delezi v pridruZenih druzbah 8.469.557 8.014.294
c¢) Druge delnice in deleZi 2.348.870 2.428.803
d) Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 8.288.425 5.798.232
2. Dolgoro¢na posojila
a) Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini
b) Dolgoroc¢na posojila drugim
c¢) Dolgoro¢no nevplacani vpoklicni kapital
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0 0
1. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih
VI. OdloZene terjatve za davek 307.453 94.272
B. Kratkoro¢na sredstva 954.884 3.279.772
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
II. Zaloge 0 0
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Postavka TEKOCE PREJSNJE
OBDOBJE OBDOBJE
31.12.2007 31.12.2006
1. Material
2. Nedokoncana proizvodnja
3. Proizvodi in trgovsko blago
4. Predujmi za zaloge
II1. Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe 48.660 1.559.477
1. Kratkoro¢ne finan¢ne naloZbe, razen posojil 48.660 1.401.248
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini
b) Druge delnice in delezi 48.660 1.401.248
c¢) Druge kratkoro¢ne financne nalozbe
2. Kratkoro¢na posojila 158.229
a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini
b) Kratkoro¢na posojila drugim 158.229
¢) Kratkoro¢no nevplacani vpoklicni kapital
IV. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve 906.104 475.158
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 906.104 475.158
V. Denarna sredstva 120 1.245.137
C. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 12.000 158.329
Zabilan¢na sredstva 55.594.615 60.164.315
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 49.703.604 34.388.224
A. Kapital 14.172.052 12.406.668
I. Vpoklicani kapital 652.360 652.354
1. Osnovni kapital 652.360 652.354
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)
II. Kapitalske rezerve 982.129 982.129
I11. Rezerve iz dobicka 4.143.762 4.143.768
1. Zakonske rezerve 1.984.216 1.984.216
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 2.459.536 2.472.055
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (315.473) (327.992)
(kot odbitna postavka)
4. Statutarne rezerve
5. Druge rezerve iz dobicka 15.483 15.489
IV. Presezek iz prevrednotenja 5.496.185 3.508.273
V. Preneseni Cisti poslovni izid 2.897.616 145.787
VI. Cisti poslovni izid iz poslovnega leta 0 2.974.357
B. Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
2. Druge rezervacije
3. Dolgoro¢ne pasivne Casovne razmejitve
C. Dolgorocne obveznosti 1.550.206 1.047.926
I. Dolgoro¢ne financne obveznosti 0 0
1. Dolgoro¢ne financne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank
3. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti
I1. Dolgorocne poslovne obveznosti 0 0

1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

10



VIPA d.d. Nova Gorica Letno porocilo 2007
Postavka TEKOCE PREJSNJE
OBDOBJE OBDOBJE
31.12.2007 31.12.2006
3. Dolgoro¢ne meni¢ne obveznosti
4. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti
I11. OdloZene obveznosti za davek 1.550.206 1.047.926
C. Kratkoro¢ne obveznosti 33.821.713 20.931.022
I. Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev 0 0
I1. Kratkorocne finan¢ne obveznosti 33.604.585 19.584.585
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 4.450.000
2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 29.154.585 19.584.585
3. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratkoro¢ne financne obveznosti
IT1. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 217.128 1.346.437
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 33.223 798
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 35.294 63.638
3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 122.445
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 26.166 1.282.001
D. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 159.633 2.608
Zabilanc¢ne obveznosti 55.594.615 60.164.315
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2.1.2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA v obdobju 1.1. — 31.12.2007
v EUR
Postavka TEKOCE PREJSNJE
OBDOBJE OBDOBJE
1.1. - 31.12.2007 | 1.1.-31.12.2006
1. Cisti prihodki od prodaje 10.558 15.515
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in
nedokoncane proizvodnje 0 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. Drugi poslovni prihodki 192 0
(s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
5. Stroski blaga, materiala in storitev 487.179 174.358
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala
ter stroSki porabljenega materiala 18.336 1.945
b) Stroski storitev 468.843 172.413
6. Stroski dela 433.986 247.442
a) Stroski plac¢ 156.416 175.142
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani 25.363 13.696
stroSki pokojninskih zavarovanj) 36.282 21.436
c¢) Drugi stroski dela 215.925 37.168
7. Odpisi vrednosti 2.691 1.686
a) Amortizacija 2.691 1.686
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih
c¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
obratnih sredstvih
8. Drugi poslovni odhodki 53.795 3.526
9. Finan¢ni prihodki iz deleZev 2.327.014 7.713.011
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v
skupini 740.293 358.425
b) Financni prihodki iz deleZev v pridruzenih
druzbah 105.278
¢) Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 1.481.443 7.074.432
¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 280.154
10. Finan¢éni prihodki iz danih posojil 460 32.015
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam
v skupini 13.683
b) Financni prihodki iz posojil, danim drugim 460 18.332
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 146 859
a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do
druzb v skupini
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do 146 859
drugih
12. Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov
finanénih nalozb 10.297 34.952
13. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 1.679.449 650.054
a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od
druzb v skupini 193.639 17.514
b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 1.466.084 632.540
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Postavka TEKOCE PREJSNJE
OBDOBJE OBDOBJE

1.1. - 31.12.2007

1.1. - 31.12.2006

¢) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih

obveznosti 19.726
14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 741 13.817
a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do
druzb v skupini
b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do
dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 2.066
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih
obveznosti 741 11.751
15. Drugi prihodki 1.510 94.905
16. Drugi odhodki 0 354
17. Davek iz dobicka 0 1.338.967
18. OdloZeni davki 213.181 (272.730)
19. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja (115.077) 5.118.419
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2.1.3. IZKAZ DENARNIH TOKOV v obdobju 1.1. — 31.12.2007

v EUR
Postavka TEKOCE PREJSNJE
OBDOBJE OBDOBJE
2007 2006
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida (750.295) (2.035.678)
- Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni
prihodki iz poslovnih terjatev 12.225 15.515
- Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za
prevrednotenje) in finan¢ni odhodki iz poslovnih
obveznosti (975.701) (439.497)
- Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih
odhodkih 213.181 (1.611.696)
b) Spremembe cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih
razmejitev, rezervacij ter odloZenih terjatev in
obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja (1.978.057) 529.072
- Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve (784.682) (473.498)
- Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve (7.909) (154.131)
- Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek (213.181) 272.730
- Zacetna manj konc¢na sredstva (skupine za odtujitev) za
prodajo
- Zacetne manj kon¢ne zaloge
- Konéni manj zacetni poslovni dolgovi (1.129.309) 884.363
- Kon¢ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in
rezervacije 157.025 (392)
- Kon¢ne manj zacetne odloZene obveznosti za davek (1)
¢) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali
prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) (1.506.606)
(2.728.352)
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri naloZbenju 4.449.837 8.869.546
- Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku
drugih, ki se nanaSajo na naloZbenje 999.333 622.997
- Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0
- Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 181 13.232
- Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremic¢nin
- Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 176.226 7.093.954
- Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 3.274.097 1.139.363
b) Izdatki pri naloZbenju (15.199.602) (14.845.180)
- Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev
- Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (2.195)
- Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin
- Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (14.655.677) 14.567.651
- Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih naloZb (541.730) 277.529
¢) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali
prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) (10.749.765) (5.975.634)
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju 23.163.519 37.387.698
- Prejemki od vplacanega kapitala 12.519
- Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finanénih obveznosti
- Prejemki od povecanja kratkoro¢nih financnih obveznosti 23.151.000 37.387.698
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Postavka TEKOCE PREJSNJE
OBDOBJE OBDOBJE
2007 2006
b) Izdatki pri financiranju (10.930.419) (28.662.840)
- Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje (1.679.449) (650.054)
- Izdatki za vracila kapitala
- Izdatki za odplacila dolgoroc¢nih finanénih obveznosti
- Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti (9.131.000) (27.860.165)
- Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku (119.970) (152.621)
¢) Prebitek prejemkov pri financiranju ali
prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) 12.233.100 8.724.858
C. Konéno stanje denarnih sredstev 120 1.245.137
D. Denarni izid v obdobju (1.245.017) 1.242.618
E. Zacetno stanje denarnih sredstev 1.245.137 2.519
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2.14. IZKAZ GIBANJA KAPITALA

IZKAZ GIBANJA KAPITALA od 1.1. do 31.12.2007 v EUR

. . Y SKUPAJ
Kapi Osnovni | Kapitalske | Zakonske Rezerve Lastne Druge. Cls ti posl. Preneser}l Prefezek
apital: Kapital rezerve rezerve za lastne delnice | TeZerveiz izid posl. poslovni iz
apl delnice dobicka leta izid prevred.
Stanje 1. 1. 2007 652.354 982.129 | 1.984.216 | 2.472.055| (327.992) 15.489 2.974.357 145.787 | 3.508.273 | 12.406.668
- premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 (115.077) 0| 1.987.912 1.872.835
Vnos Cistega
poslovnega izida 0 0 0 0 0 0 (115.077) 0 0 (115.077)
poslovnega leta
Vnos zneska
prevrednotenj 0 0 0 0 0 0 0 0] 1987912 1.987.912
kapitala
- premiki v
kapitalu 6 0 0 (12.519) 0 (6) (2.859.280) | 2.871.799 0 0
Pokrivanje Ciste
izgube poslovnega 0 0 0 0 0 0 115.077 | (115.077) 0 0
leta po sklepu
uprave
ZmanjSanje rezery 0 0 o 2519 0 0 0 12,519 0 0
za lastne delnice
Druge
prerazporeditve 6 0 0 0 0 (6)| (2974.357)| 2.974.357 0 0
sestavin kapitala
- premiki iz
kapitala 0 0 0 0 12.519 0 0 (119.970) 0 (107.451)

Izplacilo dividend in
nagrad upravi in NS 0 0 0 0 0 0 0| (119.970) 0 (107.451)
QOdtujitev oziroma
umik lastnih delnic 0 0 0 Of 12519 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2007 652.360 982.129 | 1.984.216 | 2.459.536 | (315.473) 15.483 0 2.897.616 | 5.496.185| 14.172.052
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA od 1.1. do 31.12.2006 v EUR
S . X SKUPAJ
. Osnovni | Kapitalske | Zakonske Rezerve Lastne Druge. Cls ti posl. Prenesel}l Prefezek
Kapital: Kapital rezerve rezerve za lastne delnice | TeZerveiz izid posl. poslovni iz
P delnice dobicka leta izid prevred.

Stanje 1. 1. 2006 652.354 982.129 | 1.984.216 327.992 | (327.992) 15.489 256.014 42.396 | 4.131.992 8.064.590
- premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 5.118.419 0 0 5.118.419
Vnos Cistega
poslovnega izida 0 0 0 0 0 0 5.118.419 0 0 5.118.419
poslovnega leta
- premiki v 0 0 0 | 2.144.063 0 0| (2.400.076) | 256.013 0 0

kapitalu
Povecanje rezerv 0 0 0| 2.144.063 0 0| (2.144.063) 0 0 0
za lastne delnice
Druge
prerazporeditve 0 0 0 0 0 0 (256.013) 256.013 0 0
sestavin kapitala
- premiki iz

kapitala 0 0 0 0 0 0 0 (152.622)| (623.719) (776.341)
Izplacilo dividend in
nagrad upravi in NS 0 0 0 0 0 0 0 (152.622) 0 (152.622)
ZmanjSanje
presezka iz 0 0 0 0 0 0 0 0| (623.719) (623.719)
prevrednotenja
Stanje 31. 12. 2006 652.354 982.129 | 1.984.216 | 2.472.055| (327.992) 15.489 2.974.357 145.787 | 3.508.273 | 12.406.668

DODATEK K IZKAZU GIBANJA KAPITALA - BILANCNI DOBICEK

2007 2006
Cisti poslovni izid poslovnega leta (115.077) 5.118.419
+ prenesent Cisti dobicek 3.000.174 145.788
+ zmanjSanje rezerv iz dobicka 12.519 0
- povecanje rezerv iz dobicka 0 (2.144.063)
= bilan¢ni dobic¢ek skupscéina razporedi 2.897.616 3.120.144
- za delnicarje 70.620
- v druge rezerve 0
- za druge namene 49.350
- za prenos v drugo leto 3.000.174

Predlog uprave Druzbe za leto 2007 je, da bilan¢ni dobi¢ek ostane nerazporejen.
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2.2. PRILOGE S POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

2.2.1. PRAVNI POLOZAJ DRUZBE

Firma: VIPA druzba za finan¢no poslovanje in razvoj d.d.
Nova Gorica

SkrajSana firma: VIPA d.d. Nova Gorica

Sedez: Kidri¢eva ulica 19, 5000 Nova Gorica

Maticna Stevilka: 5298318

Davcna Stevilka: 82888728

ID za DDV: S182888728

Registracija: Vlozek Stev. 1/00408/00

Ustanovitev: 20.6.1991

Pravnoorganizacijska

oblika: Delniska druzba

Osnovni kapital: 652.359,30 EUR, razdeljen na 2.895 navadnih imenskih
kosovnih delnic

Glavna dejavnost: Podjetnisko in poslovno svetovanje

Direktor druZzbe: g. Borut Kuhari¢

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu letu.

Druzba nima podruZnic.

2.2.2. UVODNA POJASNILA

2.2.2.1. Podlaga za sestavitev raCunovodskih izkazov

Pri vodenju poslovnih knjig in pripravi raunovodskih izkazov in letnega porocila je druzba upostevala
dolocila veljavnega Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in veljavnih Slovenskih rac¢unovodskih
standardov (SRS 2006).
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2.2.2.2. RaCunovodska nacela in usmeritve

Druzba je pri pripravi letnega porocila upostevala osnovno usmeritev, da je letno porocilo ustrezno za
uporabnike. Zato je letno porocilo sestavljeno jasno in pregledno in izkazuje resnicen in poSten prikaz
premoZenja in obveznosti druzbe, njen finan¢ni polozZaj ter poslovni izid.

2.2.2.3. Metode vrednotenja gospodarskih kategorij

Pri vrednotenju posameznih gospodarskih kategorij, ki so izkazane v postavkah racunovodskih
izkazov, so neposredno uporabljena dolocila SRS, razen pri vrednotenju postavk, pri katerih dolocila
SRS dajejo moZnost izbire vrednotenja. V teh primerih so metode vrednotenja za poslovno leto
dolocene s sklepi direktorja.

2.2.3. SPLOSNA POJASNILA

Pri pojasnilih posameznih postavk je upoStevano nacelo pomembnosti za uporabnike
racunovodskih izkazov. Tako so pripravljena le potrebna in koristna (bistvena) pojasnila, ki ne
vsebujejo pomembnih napak, upostevajo prednost vsebine pred obliko in so zanesljiva.

2.2.3.1. Izkazovanje postavk

Pri izkazovanju postavk v racunovodskih izkazih so upoStevana sploSna pravila o Clenitvi izkazov.
Prikazane so postavke aktive in pasive ter postavke prihodkov in odhodkov, v zneskih, ki med seboj
niso pobotani.

V bilanci stanja in izkazu poslovnega izida so izkazane vse predpisane postavke, ¢e imajo vrednost.

Vrednosti za posamezne postavke, ki so oznaCene z arabskimi Stevilkami, v nobenem primeru niso
zdruZene.

2.2.3.2. Vrednotenje postavk

Pri pripravi predpisanih racunovodskih izkazov je druzba izhajala iz temeljnih racunovodskih
predpostavk

— upostevanje nastanka poslovnih dogodkov in

— upostevanje ¢asovne neomejenosti delovanja.

Pri vrednotenju postavk je druzba upoStevala Se druga sploSna pravila
— stalnost vrednotenja,

— nacelo previdnosti,

— nacelo poStene vrednosti,

— posamicno vrednotenje sredstev in obveznosti do njihovih virov.
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Pri vrednotenju sredstev in obveznosti po poSteni vrednosti so upoStevana dejstva in okolis¢ine,
poznane za presecni dan vrednotenja.

Sprememba rac¢unovodskih usmeritev

V poslovnem letu druzba ni spreminjala izbranih ra¢unovodskih usmeritev.

Popravki bistvenih napak

V poslovnem letu druzba ni evidentirala bistvenih napak.

Vse ostale gospodarske kategorije, ki so zajete v postavke raCunovodskih izkazov in zanje ni posebe;j
pojasnjen nacin vrednotenja, so vrednotene po doloc€ilih SRS.

Odstopanje od splo$nih pravil vrednotenja je dovoljeno v izjemnih primerih, ki so dolo¢eni v SRS. V
takem primeru bi bili v prilogi k raCunovodskim izkazom pojasnjeni razlogi in opisani ucinki za

posamezno postavko.

V prikazanem obdobju ni bilo odstopanja od splosnih pravil vrednotenja.

2.2.4. POSEBNA POJASNILA

2.2.4.1. Uporabljene metode vrednotenja sredstev in obveznosti

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, so ob zacetnem pripoznanju
izmerjena po dolocilih SRS.

Vsa opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po modelu nabavne vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva niso razdeljena na posamezne sestavne dele.

Stroski v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, ki bi povecevali njihove prihodnje koristi, v
poslovnem letu niso nastali, zato ni bilo povecanj nabavnih vrednosti Ze pripoznanih opredmetenih

osnovnih sredstev.

V poslovnem letu ni bilo pripoznanih opredmetenih osnovnih sredstev pridobljenih na podlagi
finan¢nega najema.

Izkazana vrednost posameznih osnovnih sredstev ne presega njihove nadomestljive vrednosti, zato
oslabitev sredstev v poslovnem letu ni bila potrebna.

Za amortizacijo opredmetenih osnovnih sredstev druzba uporablja metodo enakomernega ¢asovnega
amortiziranja.
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Za amortizacijo opredmetenih osnovnih sredstev druzba uporablja amortizacijske stopnje, ki so za
posamezno vrsto sredstev izbrane na podlagi predvidene dobe koristnosti sredstev.

V poslovnem letu druzba ni opravila prevrednotenja stroskov amortizacije in ni spremenila izbrane
metode amortiziranja opredmetenih osnovnih sredstev.

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve.

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne Casovne razmejitve, ki izpolnjujejo pogoje za
pripoznanje, se ob zafetnem pripoznanju izmerijo po doloc€ilih SRS.

Vsa neopredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po modelu nabavne vrednosti.

Izkazana vrednost posameznih neopredmetenih sredstev ne presega njihove nadomestljive vrednosti,
zato oslabitev sredstev v poslovnem letu ni bila potrebna.

Vsa neopredmetena sredstva imajo poznano, kon¢no dobo koristnosti. Zato se vsa neopredmetena
sredstva amortizirajo.

Za amortizacijo neopredmetenih sredstev druzba uporablja metodo enakomernega Casovnega
amortiziranja.

Za amortizacijo druzba uporablja amortizacijske stopnje, ki so za posamezno vrsto sredstev izbrane na
podlagi predvidene dobe koristnosti.

V poslovnem letu druzba ni opravila prevrednotenja stroSkov amortizacije in ni spremenila izbrane
metode amortiziranja neopredmetenih sredstev.

Dolgoroc¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev druzba nima.

Finanéne nalozbe

Dolgoro¢ne in kratkorocne finan¢ne naloZbe se ob zacCetnem pripoznavanju izmerijo po poSteni
vrednosti, skladno z doloc¢ili SRS.

Za finan¢na sredstva, ki niso razvrS¢ena v sredstva izmerjena po poSteni vrednosti preko poslovnega
izida, se zaCetni izmerjeni vrednosti priStejejo tudi stroSki posla, ki neposredno izhajajo iz nakupa.

Financne nalozbe se ob pripoznanju razvrstijo v

— financna sredstva izmerjena po poSteni vrednosti preko poslovnega izida,

— financ¢ne naloZzbe v posesti do zapadlosti v placilo,

— financne naloZbe v posojila in

— za prodajo razpoloZljiva financna sredstva.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb druzba opravlja kot prevrednotenje finan¢nih naloZb na njithovo
posteno vrednosti in kot prevrednotenje zaradi oslabitve ali odprave oslabitve.
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Prevrednotenje na poSteno vrednost se opravi za vsa finan¢na sredstva, razen

— finan¢nih naloZb v posojila in nalozb v posesti do zapadlosti v placilo, ki se izmerijo po odplacni
vrednosti,

— finan¢nih nalozb v kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujoem trgu in
njihove posStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti in

— finan¢nih naloZb v odvisna, skupaj obvladovana in pridruzena podjetja.

Skladno z mozZnostjo po SRS 3.52 se vse nalozbe v odvisna podjetja, skupaj obvladovana podjetja in
pridruZena podjetja obracunavajo po nabavni vrednosti.

Izkazovanje nalozb v povezana podjetja po nabavni vrednosti se opravi tudi v primerih, da za
kapitalske instrumente teh druzb obstaja delujoci trg in je zanje objavljena cena na delujocem trgu.

Prevrednotenje na poSteno vrednost se opravi, ¢e je poSteno vrednost finan¢nega sredstva mogoce
zanesljivo izmeriti in jo dokazati.

Ucinki prevrednotenja finan¢nih naloZb se pripoznajo skladno s SRS v kapitalu ali poslovnem izidu,
odvisno do vrste finan¢ne nalozb.

Oslabitev financnega sredstva se opravi, kadar njegova knjigovodska vrednost presega njegovo
1ztrzljivo oz. nadomestljivo vrednost.

V poslovnem letu ima druzba finan¢ne naloZbe razvr$cene v:
— Posojila, ki so vrednotena po odplacni vrednosti.

— Kapitalske instrumente (v skupini za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva), za katera ni
dokazanih poStenih vrednosti in so zato vrednotena po nabavni vrednosti.

— Kapitalske instrumente (v skupini za prodajo razpoloZljiva financna sredstva) v povezane druzbe, ki
so vrednoteni po nabavni vrednosti.

— Kapitalske instrumente (v skupini za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva), za katera je
dokazana poStena vrednost in so zato vrednoteni po poSteni vrednosti preko kapitala.
Ucinki prevrednotenja kapitalskih instrumentov se izkaZejo v kapitalu — postavka presezek iz
prevrednotenja.

— Kapitalske instrumente (v skupini finan¢na sredstva izmerjena po poSteni vrednosti preko
poslovnega izida), za katere je dokazana poStena vrednost in so zato vrednoteni po posteni
vrednosti.

Ucinki prevrednotenja kapitalskih instrumentov se pripoznajo v poslovnem izidu preko finan¢nih
prihodkov in odhodkov.

Druzba loceno izkazuje financne naloZzbe v odvisna podjetja, v pridruZena in skupaj obvladovana
podjetja in druga podjetja.
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Zaloge

Druzba v poslovnem letu ne izkazuje zalog.

Terjatve

Terjatve, ki izpolnjujejo pogoj za pripoznanje, se izkazujejo po zacetni vrednosti, ki izhaja iz ustreznih
listin.

Terjatve se ob pripoznanju razflenjujejo na
— dolgorocne in kratkorocne terjatve,
— terjatve do strank v drZavi in do strank v tujini,
— terjatve, ki se nanasajo na
¢ uskupinjena odvisna podjetja,
e pridruZena in skupaj obvladovana podjetja,
e druga podjetja.

Posebej se izkazujejo odloZene terjatve za davek.

Pripoznanje terjatve kot sredstva se odpravi, ¢e se ne obvladujejo veC nanjo vezane pogodbene pravice,
ne obvladujejo pa se, Ce se pravice izrabijo, ¢e ugasnejo ali ¢e se odstopijo.

Terjatve se merijo po odplacni vrednosti. Prevrednotenje terjatev se opravlja zaradi njihove oslabitve
ali odprave oslabitve.

Ucinki oslabitve bremenijo prevrednotovalne poslovne odhodke. Uc¢inki odprave oslabitve, ki nastane v
enem od naslednjih poslovnih let pa so prevrednotovalni poslovni prihodki.

Druzba opravlja popravke vrednosti dvomljivih in spornih terjatev posamicno, na podlagi sklepa
direktorja.

Druzba v poslovnem letu izkazuje samo kratkoro¢ne poslovne terjatve.
Druzba v poslovnem letu ni opravljala oslabitve terjatev.

OdloZene terjatve za davek se pripoznajo za zneske davka od dohodkov pravnih oseb, ki bodo
povrnjeni v prihodnjih obdobjih in so posledica odbitnih zaCasnih razlik, prenosa neizrabljenih davénih
izgub ter neizrabljenih davénih dobropisov v naslednja obdobja. OdloZene terjatve za davek se
pripoznajo le, ¢e je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo
mogocCe izrabiti odbitne zaCasne razlike, neizrabljene dav¢éne izgube in davcne dobropise. OdloZene
terjatve za davek se ne diskontirajo.

Zacetni znesek izkazane odloZene terjatve za davek se je nanaSal na oslabljeno finan¢no naloZzbo, ki jo
je druzba na zacetku poslovnega leta Se izkazovala v skupini za prodajo razpolozljiva finan¢na
sredstva. V poslovnem letu se je celotna finan¢na naloZba odtujila, zato je znesek dolgorocne odloZene
terjatve za davek odpravljen. V letu 2007 je bila pripoznana odloZena terjatev za davek iz naslova
nepokrite davéne izgube po stopnji 20%.
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Pozitivna sprememba med viSino odloZene terjatve za davek ob koncu poslovnega leta v primerjavi z
viSino te terjatve na zacetku poslovnega leta povecuje izkazani poslovni izid tekocega leta.

Nalozbene nepremicnine

Druzba nima nalozbenih nepremicnin.

Denarna sredstva

Denarna sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, se ob pripoznanju izkaZejo v nominalni
vrednosti, ki izhaja iz ustrezne listine. Denarno sredstvo izraZeno v tuji valuti se preracuna v domaco
valuto po menjalnem teCaju na dan prejema. Prevrednotenja denarnih sredstev se opravi samo za
denarna sredstva izraZzena v tuji valuti, ¢e se po prvem pripoznanju spremeni valutni tecaj.

Kapital

Druzba pripozna kapital razli¢no glede na vrsto posamezne sestavine kapitala.

Osnovni kapital se pripozna ob vpisu v sodni register.

Vplacani presezek kapitala se pripozna ob vpisu kapitala ali kot presezek ob prodaji lastnega kapitala
druZzbe.

Rezerve iz dobicka se pripoznajo po sklepu pristojnega organa.

Preneseni Cisti dobicek se pripozna, ko je sprejet sklep o razporeditvi dobicka posameznega poslovnega
leta.

Presezek iz prevrednotenja se pripozna na koncu poslovnega leta ali med njim.

Prehodno nerazdeljeni Cisti dobicek ali prehodno neporavnana Cista izguba se pripozna na podlagi
potrebnih izraCunov za poslovno leto.

Ob pripoznanju se kapital izmeri po nominalni (vplacani ali obracunski) vrednosti.

Stvarni vlozki, ki povecujejo osnovni kapital ali kapitalske rezerve, se ob pripoznanju izmerijo po
posteni vrednosti.

Prevrednotenje kapitala nastaja samo kot posledica prevrednotenja sredstev in se izkazuje v kapitalski
postavki presezek iz prevrednotenja.

V poslovnem letu je druzba opravila uskladitev osnovnega kapitala po ZGD-1.

Dolgovi

Dolgovi, ki izpolnjujejo pogoj za pripoznanje, se izkazujejo po zacetni vrednosti, ki izhaja iz ustreznih
listin.

Dolgovi se ob pripoznanju raz¢lenjujejo na:

— dolgorocne in kratkoro¢ne, poslovne in finan¢ne dolgove,

— dolgove do upnikov v drzavi in do upnikov v tujini,

— dolgove, ki se nanaSajo na
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e druzbe v skupini in
e druge druzbe.

Posebej se izkazujejo odloZene obveznosti za davek.
Pripoznanje dolgov se odpravi, Ce je obveznost izpolnjena, razveljavljena ali zastarana.
Dolgovi se merijo po odplacni vrednosti.

Prevrednotenje dolgov se opravlja za dolgove izrazene v tuji valuti, ko se na presec¢ni dan porocanja
prera¢unajo v domaco valuto.

OdloZene obveznosti za davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicCka, ki jih bo moralo podjetje
dodatno placati v bodocih davénih obdobjih in so posledica obdav€ljivih zaCasnih razlik; so torej
zneski, ki se priStejejo pri ugotavljanju obdavc¢ljivega dobicka (davene izgube) v prihodnjih obdobjih,
ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. OdloZene
obveznosti za davek se ne diskontirajo.

Druzba v poslovnem letu izkazuje odloZeno obveznost za davek, ki izhaja iz prevrednotenja dolgorocne

finan¢ne nalozbe. OdloZena obveznost za davek je izkazana v viSini obraCunane obveznosti za davek
od presezka iz prevrednotenja in je evidentirana neposredno v breme presezka iz prevrednotenja.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Druzba v poslovnem letu nima rezervacij in dolgoro¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev.

Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve se pripoznajo, ¢e so izpolnjeni pogoji doloc¢eni v SRS.
Kratkoro¢ne Casovne razmejitve se izkazujejo kot aktivne Casovne razmejitve in kot pasivne Casovne
razmejitve.

Aktivne ¢asovne razmejitve vkljucujejo:
— kratkoro¢no odlozene stroske in odhodke,
— kratkoro¢no nezara¢unane prihodke.

Druzba kratkoro¢no odlaga stroske, ki so zaracunani za prihodnje obdobje na podlagi ustreznih listin.
Druzba kratkoro¢no izkazuje prihodke, ki jih Se ni bilo mogoce zaracunati in tudi niso placani.

Pasivne ¢asovne razmejitve vkljucujejo:
— kratkoro¢no vnaprej vracunane stroske oz. odhodke in
— kratkoro¢no odloZene prihodke.
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Druzba kratkoro¢no vnaprej vracuna stroSke oz. odhodke, ki Se niso bili zaraCunani in se zanje
utemeljeno pri¢akuje, da bodo nastali v obdobju najvec enega leta v znesku, ki ne presega vratunanega
zneska.

Kratkoro¢no odloZeni prihodki se razmejujejo v primeru, da so storitve zaraCunane ali celo plaCane,
niso pa Se opravljene.

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Ob sestavljanju racunovodskih izkazov se
preverja realnost in upravicenost vsake posamezne postavke ¢asovnih razmejitev.

Druzba na zadnji dan poslovnega leta izkazuje kratkorocno vracunane prihodke za dobropise stroSkov
leta 2007, ki so bili izstavljeni Sele v letu 2008 (aktivne Casovne razmejitve) ter vnaprej vracunane
stroSke obresti za prejeta posojila za mesec december, ker so bili obracuni obresti izdani in prejeti v
letu 2008 (pasivne Casovne razmejitve).

Druzba nima drugih kratkoro¢nih ¢asovnih razmejitev.

2.2.4.2. Uporabljene metode vrednotenja prihodkov in odhodkov

Prihodki

Prihodki se pripoznajo, ¢e je poveCanje gospodarskih koristi v obraCunskem obdobju povezano s
povecanjem sredstev ali zmanjSanjem dolgov in je to povecanje mogoce zanesljivo izmeriti.

Pripoznajo se, ko se upraviceno pric¢akuje, da bodo vodili do prejemkov, e ti niso Ze uresnic¢eni ob
nastanku prihodka.

Prihodki, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje se razclenjujejo na poslovne prihodke, financne
prihodke in druge prihodke.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki povezani s poslovnimi ucinki. Ob
pripoznanju se izmerijo na podlagi prodajnih cen zmanjSanih za odobrene popuste. Prihodki od
opravljenih storitev se merijo po prodajnih cenah dokon¢nih storitev.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavijo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad knjigovodsko.

FinanCni prihodki so prihodki od naloZbenja. Sestavljajo jih obresti, delezi v dobicku in
prevrednotovalni finan¢ni prihodki.
Slednji se pojavijo kot razlika med prodajno vrednostjo in evidentirano vrednostjo finan¢nega sredstva.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanjSevanjem sredstev ali s poveCanjem dolgov in je to spremembo mogoce zanesljivo izmeriti.
Odhodki preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, se raz€lenjujejo na poslovne odhodke, finan¢ne
odhodke in druge odhodke.
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V druzbi so odhodki enaki vrac¢unanim stroSkom v obracunskem obdobju.

Poslovni odhodki so stroski in odhodki nastali pri opravljanju osnovne dejavnosti druzbe.
Prevrednotovalni poslovni odhodki nastanejo zaradi oslabitve opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev ter obratnih sredstev.

Financ¢ni odhodki so odhodki financiranja in odhodki za naloZbenje.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pa nastanejo zaradi oslabitve finan¢nih naloZzb.

Odhodki prodanih koli¢in se izmerijo glede na metodo vrednotenja zalog.

Vsi stroski in odhodki, ki niso vkljuceni v vrednotenje zalog, se Ze ob nastanku Stejejo za poslovne
odhodke.

Obresti se pojavijo med finan¢nimi odhodki v obraCunanem znesku, razen tistih obresti, ki so zajete v
vrednost sredstev.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznajo, ko je opravljeno ustrezno prevrednotenje, ne glede
na njihov vpliv na poslovni izid.

2.2.4.3. Uporabljene metode za izraCun odpisov vrednosti

DruzZba nima vnaprej izbranih in dolocenih metod za izracun odpisov vrednosti.
Nacin izracuna odpisa vrednosti za vsako posamezno sredstvo ali obveznost v poslovnem letu doloc¢i
direktor s posebnim sklepom.

2.2.4.4. Uporabljeni tecaj pri preraunu izvirne valute v domaco valuto

Vse postavke, ki izvorno glasijo na tujo valuto, so preratunane v domaco valuto po tecaju, veljavnem
na dan poslovnega dogodka.

Sredstva in obveznosti, ki izvorno glasijo na tujo valuto, so v bilanci stanja za poslovno leto izkazana v
preracunani vrednosti po veljavnem referenénem tecaju Banke Slovenije na zadnji dan poslovnega leta.

2.2.5. POVEZANE OSEBE

Druzba ima na zadnji dan poslovnega leta naloZbe v kapital drugih podjetij, ki presegajo 20%.
Skladno z dolo¢ili ZGD-1 in SRS 2006 ima druZzba naloZbe v povezane osebe:

- druzbe v skupini Alia Vipa d.o.0., NDN d.o.o. in Vipa Holding d.d.,

- pridruzeni druzbi Mlinotest d.d. in Lipa Ajdovs¢ina d.d..

Odvisne druzbe

ALIA VIPA d.o.o.

Domovinskog rata 29b, Split, Hrvaska
Kapital: 4.790 EUR

Poslovni izid (v mirovanju)

Nalozba 100%
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NDN d.o.o.

Celovska cesta 150, Ljubljana
Kapital: 8.062 EUR

Poslovni izid: (140 EUR)
Nalozba: 100%

VIPA HOLDING d.d.
Kidri¢eva ulica 19, Nova Gorica
Kapital: 59.484.685 EUR
Poslovni izid: 4.816.302 EUR
Nalozba 77,53%

PridruZene druzbe

MLINOTEST d.d.

TovarniSka cesta 14, Ajdovscina
Kapital: 20.349.149 EUR
Poslovni izid: 380.754 EUR
Nalozba 44,06%

LIPA Ajdovs¢ina d.d.

Lokarjev drevored 1, Ajdovs¢ina
Kapital: 4.918.650 EUR
Poslovni izid: (683.211 EUR)
NaloZba 28,79%

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi skupine VIPA za leto 2007, ki vklju€ujejo poleg obvladujoce druzbe
Vipa d.d. Se odvisne druzbe Vipa Holding d.d., Mlinotest d.d., Lipa Ajdovs¢ina d.d., Alia Vipa d.o.o. in
NDN d.o.0., so na voljo na sedezu obvladujo¢e druzbe VIPA d.d., Kidri¢eva ulica 19, Nova Gorica.

Porocilo o poslovanju s povezanimi osebami

Z odvisnima druzbama Alia Vipa d.o.o. in NDN d.o.0. druzba v poroc¢evalskem obdobju ni imela
poslov, ker sta druzbi v mirovanju.

Posli s povezanima druzbama Vipa Holding d.d., Nova Gorica in Mlinotest d.d., Ajdovs¢ina so

prikazani v spodnji tabeli za poslovni leti kon¢ani da dan 31.12.2006 in 31.12.2007.
Nabave in prodaje se nanaSajo na storitve in na promet z vrednostnimi papirji.
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v EUR

Posli s povezanimi osebami 31.12.2007 31.12.2006
1. Nabave pri povezanih druzbah (tudi fin. nalozbe)

- Vipa Holding d.d., Nova Gorica 42.456 30.830

- Mlinotest d.d., Ajdovscina 12.519 0
2. Prodaje povezanim druzbam (tudi fin. nalozbe)

- Vipa Holding d.d., Nova Gorica 499.628 29.198
2. Obracunane obresti od prejetih posojil povezanih

oseb

- Vipa Holding d.d., Nova Gorica 193.639 0
4. Terjatve do povezanih druzb

- Vipa Holding d.d., Nova Gorica 0 0
5. Obveznosti do povezanih druzb iz poslovanja

- Vipa Holding d.d., Nova Gorica 33.223 798
6. Kratkorocne obveznosti iz naslova posojil

- Vipa Holding d.d., Nova Gorica 4.450.000 0

Posli z obvladujo¢o druzbo

Kot odvisna druzba smo v okoli$¢inah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni posel ali
storjeno ali opuSceno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z obvladujo¢o druzbo VHA d.o.o. dobili
ustrezno vracilo in s tem, ko je bilo storjeno ali opus¢eno dejanje, druzba VIPA d.d. ni bila prikrajSana.

2.2.6. POJASNILA K BILANCI STANJA

2.2.6.1. Neopredmetena sredstva

TABELA 1- NEOPREDMETENA SREDSTVA

v EUR
Dolgoroc¢ne
premoZenjske Skupaj
pravice
Nabavna vrednost
Stanje 31.decembra 2006 6.202 6.202
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Neposredna povecanja-investicije - -
ZmanjSanja med letom - -
Ostale spremembe - -
Stanje 31.decembra 2007 6.202 6.202

Popravek vrednosti

Stanje 31.decembra 2006 1.495 1.495
Amortizacija v letu 620 620
ZmanjSanja med letom - -
Ostale spremembe - -
Stanje 31.decembra 2007 2.115 2.115

Sedanja vrednost 31.decembra 2006 4.707 4.707
Sedanja vrednost 31.decembra 2007 4.087 4.087

Druzba med neopredmetenimi sredstvi izkazuje samo vrednost raCunalniskih programov.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva so vrednotena po metodi nabavne vrednosti. Vsa sredstva imajo
predvideno dobo koristnosti 10 let in se amortizirajo.

Amortizacija se opravlja z uporabo metode enakomernega ¢asovnega amortiziranja in uporabo 10%
amortizacijske stopnje.

Razen amortizacije ni bilo v poslovnem letu nobenih sprememb pri izkazovanju vrednosti
neopredmetenih sredstev.

Druzba nima neopredmetenih sredstev, ki bi bila pridobljena z drzavno podporo.

Neopredmetena sredstva so v celoti placana, nimajo omejenih lastninskih pravic in niso dana v
poroStvo za kakrSnekoli obveznosti druzbe.

2.2.6.2. Opredmetena osnovna sredstva

TABELA 2 - OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

v EUR
Postavka Zemljis¢a Zgradbe Oprema  Drobni Skupaj
inventar

Nabavna vrednost

Stanje 31.12.2006 0 0 5.726 1.047 6.773
PovecCanja - nove nabave 2.196 2.196
Povecanje - inv. viski

ZmanjSanja - prodaje (1.340) (1.340)
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ZmanjSanja- inv.manjki, odpis
Ostale spremembe
Stanje 31.12.2007 0 0 6.582 1.047 7.629

Popravek vrednosti

Stanje 31.12.2006 0 0 2.980 596 3.576
Povecanje - amortizacija 1.954 118 2.072
Povecanje - inv. viski

ZmanjSanje - prodaje (1.340) (1.340)

ZmanjSanje- inv.manjki, odpis
Ostale spremembe
Stanje 31.12.2007 0 0 3.594 714 4.308

Neodpisana vrednost

Stanje 31.12.2006
Stanje 31.12.2007

2.746 451 3.197
2.988 333 3.321

=
=

Opredmetena osnovna sredstva so vrednotena po metodi nabavne vrednosti. Metoda vrednotenja je
ostala enaka kot je bila v predhodnem letu.

Druzba je v poslovnem letu prodala staro racunalniSko opremo. ZmanjSanje nabavne vrednosti in
popravka vrednosti osnovnih sredstev je posledica te edine odtujitve v poslovnem letu.

Povecanje nabavne vrednosti v poslovnem letu je posledica nove nabave racunalniSke opreme.
PovecCanje popravka vrednosti je posledica amortizacije osnovnih sredstev. Amortizacija osnovnih

sredstev se opravlja z uporabo metode enakomernega Casovnega amortiziranja in uporabo
amortizacijskih stopen;j:

Leto 2007 Leto 2006
- Gradbeni objekti / 5%
- RacunalniSka oprema 50% 50%
- Oprema in drobni inventar 25% 12,5-25%

Izkazana vrednost posameznih osnovnih sredstev ne presega njihove nadomestljive vrednosti, zato
oslabitev sredstev ni bila potrebna.

Druzba nima opredmetenih osnovnih sredstev, ki bi bila pridobljena z drzavno podporo.

Opredmetena osnovna sredstva so v celoti placana, nimajo omejenih lastninskih pravic in niso dana v
poroStvo za kakrSnekoli obveznosti druzbe.
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2.2.6.3. Finan¢ne naloZbe

TABELA 3 - DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

Vrsta nalozb v EUR 31.12.2007 31.12.2006
1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 48.421.859 30.847.947
razen posojil
- delnice v druzbah v skupini 29.315.007 14.606.618
- delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 8.469.557 8.014.294
- druge delnice in deleZi 2.348.870 2.428.803
- druge dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 8.288.425 5.798.232
2. Dolgorocna posojila 0 0
- druzbam v skupini 0 0
- drugim druzbam 0 0
- nevplacani vpoklicani kapital 0 0
3. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe SKUPA]J 48.421.859 30.847.947

Druzba med dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami izkazuje samo nalozbe v kapital drugih podjetij in
naloZbo v enote vzajemnega sklada.

NaloZzbe v druzbe v skupini
predstavljajo nalozbe v odvisne druzbe

- Alia Vipa d.o.o. Split v viSini 2.700 EUR (100% delez)
- NDN d.o.o., Ljubljana v visini 20.000 EUR (100% delez)
- Vipa Holding d.d. v vi$ini 29.292.307 EUR (77,53% delez)

Vse naloZbe so skladno z dolo¢ilom SRS 3.52, vrednotene po metodi nabavne vrednosti.
Nalozba v Vipo Holding d.d. je presegla vrednost 50% ze v letu 2006, zato je Ze izkazana med
nalozbami v odvisne druZzbe.

Na zadnji dan preteklega poslovnega leta je imela druzba nezakljuceno javno ponudbo za odkup
3.846.725 navadnih imenskih delnic izdajatelja Vipa Holding d.d. Javna ponudba je bila uspeSno
zakljucena v januarju 2007.

Za zavarovanje odplacila obveznosti za prejeta posojila ima druzba na zadnji dan poslovnega leta
zastavljenih 5.450.004 delnic VHDR. Vrednost zastavljenih delnic po objavljeni borzni ceni na zadnji
dan poslovnega leta je 33.899.025 EUR, knjigovodska vrednost pa 28.022.926 EUR.

77,53% knjigovodske vrednosti kapitala izdajatelja Vipa Holding d.d. znasa na dan 31.12.2007
46.259.869 EUR.
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Nalozbe v pridruzene druZbe

Na zadnji dan poslovnega leta sta izkazani kot dolgoro¢ni finan¢ni nalozbi v pridruZene druzbe nalozbi:

- v druzbo Mlinotest d.d. Ajdovs¢ina v visini 8.030.667 EUR (44,06% delez); naloZzba je vrednotena
po metodi nabavne vrednosti,

- v druzbo Lipa d.d. Ajdovsc¢ina v viSini 438.890 EUR (28,79% deleZ); naloZba je vrednotena po
metodi nabavne vrednosti.

Za zavarovanje odplacila obveznosti za prejeta posojila ima druzba na zadnji dan poslovnega leta
zastavljenih 1.052.202 delnic MAJG. Vrednost zastavljenih delnic po objavljeni borzni ceni na zadnji
dan poslovnega leta je 6.313.202 EUR, knjigovodska vrednost pa 8.026.265 EUR.

44,06% knjigovodske vrednosti kapitala izdajatelja Mlinotest d.d. znaSa na dan 31.12.2007 8.941.229
EUR.

NaloZbe v druge delnice in deleze

Med dolgoro¢nimi nalozbami v druge druzbe so izkazane naloZbe v delnice Abanke Vipa d.d. v viSini
2.348.870 EUR. NaloZba je vrednotena po metodi nabavne vrednosti.

Druge dolgoroc¢ne financne nalozbe

Predstavljajo le naloZzbo v enote Vzajemnega sklada Europa Invest izdajatelja Aban¢na DZU, d.o.o.
Nalozba v visini 8.288.424 EUR je vrednotena po metodi posStene vrednosti preko kapitala.

Znesek prevrednotenja v visSini 7.046.391 EUR je izkazan v Kkapitalski postavki presezek iz
prevrednotenja. Zanj je oblikovana in izkazana dolgorocna odloZena obveznost za davek v znesku
1.550.206 EUR, ki zmanjSuje izkazani znesek presezka iz prevrednotenja.

Za zavarovanje odplacila obveznosti za prejeta posojila ima druzba na zadnji dan poslovnega leta
zastavljenih 456.738 enot vzajemnega sklada. PoStena vrednost zastavljenih enot vzajemnega sklada po
objavljeni ceni na delujo¢em trgu vrednostnih papirjev na zadnji dan poslovnega leta je 8.288.424
EUR.

Spremembe rac¢unovodskih usmeritev

Druzba v poslovnem letu ni spreminjala izbranih raCunovodskih usmeritev.

Druzba v poslovnem letu ni imela popravkov bistvenih napak.

2.2.6.4. OdloZene terjatve za davek

Vrsta terjatve v EUR 2007 2006
- (Odbitna zacasna razlika 0 94.272
- Neizrabljena davcéna izguba 307.453 0
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Odlozene terjatve za davek se izkazujejo zaradi zacasnih razlik, ugotovljenih v povezavi z
ugotavljanjem obdavcljivega dobicka ter zaradi neizkoriS¢enih davénih izgub. Za leto 2006 so izhajale
iz naslova oblikovanih popravkov vrednosti kratkoro¢nih finan¢nih nalozb v letu 2005.

V poslovnem letu je bila kratkoro¢na finan¢na nalozba, za katero je bila oblikovana odloZena terjatev
za davek, prodana. Pri prodaji je bil odpravljen popravek vrednosti, pri obdav¢ljivem dobicku je bila
zaCasna razlika realizirana in posledi¢no odpravljena odloZena terjatev za davek. Znesek odpravljene
odloZene terjatve za davek bremeni izkazani poslovni izid tekoCega poslovnega leta.

Ob koncu poslovnega leta je bila pripoznana odloZena terjatev za davek iz naslova neizkoriS¢ene
davéne izgube z upoStevanje 20 odstotne davCéne stopnje. Pripoznana terjatev povecuje izkazani

poslovni izid tekoCega poslovnega leta.

Gibanje odloZenih terjatev za davek je bilo sledece:

v EUR

Stanje 1.1.2007 94.272
Sprememba v breme / (dobro) kapitala 0
Sprememba v breme / (dobro) izkaza poslovnega izida 213.181
Pripoznanje odloZenih terjatev za davek 307.453
Odprava odloZenih terjatev za davek (94.272)
Razlika zaradi spremembe davcéne stopnje 0
Stanje 31.12.2007 307.453

2.2.6.5. Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe

TABELA 4 - KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

Vrsta nalozb v EUR 31.12.2007 31.12.2006
1. Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe 48.660 1.401.248

razen posojil

- delnice in deleZi v druZbah v skupini 0 0

- druge delnice in deleZi 48.660 1.401.248

- druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0

2. Kratkoroc¢na posojila 0 158.229
- dana druzbam v skupini 0 0
- dana drugim 0 158.229
0

- kratkoro¢no nevplacani vpoklicani 0
kapital
3. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe SKUPAJ 48.660 1.559.477

Celotni del vrednosti kratkoro¢nih finan¢nih nalozb predstavljajo nalozbe v kapital drugih podjetij.
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Druzba kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe v trZzne vrednostne papirje vrednoti po posteni vrednosti preko
poslovnega izida, netrzne vrednostne papirje in deleZze v druZbah v omejeno odgovornostjo pa po
metodi nabavne vrednosti.

Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe v delnice, ki so bile vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega
izida, so bile v poslovnem letu v celoti prodane. Ucinki od prodaje so izkazani med finan¢nimi
prihodki.

Na zadnji dan poslovnega leta druzba nima financnih nalozb vrednotenih po poSteni vrednosti preko
poslovnega izida.

Vse ostale naloZzbe so vrednotene po metodi nabavne vrednosti. U¢inki od prodaje so izkazani med
finan¢nimi prihodki iz deleZev v drugih druzbah.

Na zadnji dan poslovnega leta druzba izkazuje kratkorocno finan¢no nalozbo v delnice DeZelne banke
Slovenije v viSini 11.730 EUR ter v delnice IKA d.d. v vi$ini 36.930 EUR.

Pogodbe o prodaji so Ze sklenjene, do konca poslovnega leta pa niso bila Se prenesena vsa pomembna
tveganja in koristi iz teh delnic na kupca.

Vse naloZzbe, ki so vrednotene po metodi nabavne vrednosti, imajo praviloma vi§je poStene vrednosti
ali pa je njihova poStena vrednost enaka knjigovodski vrednosti, zato oslabitve kratkoro¢nih finan¢nih
naloZb niso potrebne.

Za nobeno kratkoro¢no finan¢no nalozbo v kapital drugih podjetij ne obstaja nobena pravna omejitev.

Kratkoro¢na posojila

Kratkoro¢no posojilo iz leta 2006 je bilo v celoti vrnjeno. Druzba na zadnji dan poslovnega leta nima
kratkoro¢nih nalozb v dana posojila.

2.2.6.6. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve

Druzba na zadnji dan poslovnega leta nima kratkoro¢nih poslovnih terjatev do druzb v skupini niti do
kupcev. Izkazuje le kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih, in sicer v visini 906.104 EUR.

Vecina kratkoro¢nih terjatev se nanaSa na placane akontacije davka od dohodkov pravnih oseb
(892.644 EUR).

Kratkorocne poslovne terjatve so v celoti nezapadle.

Terjatev do ¢lanov uprave in ¢lanov nadzornega sveta druzba nima.

2.2.6.7. Denarna sredstva
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Druzba na zadnji dan poslovnega leta izkazuje 120 EUR denarnih sredstev na poslovnih raunih pri
Novi Ljubljanski banki d.d. in pri Abanki Vipa d.d..

Gotovinskih sredstev druzba nima.

2.2.6.8. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Druzba na zadnji dan poslovnega leta izkazuje kratkoro¢no vracunane prihodke za dobropise napacno
zaraCunanih stroSkov leta 2007. Dobropisi so bili izstavljeni v zacetku leta 2008.

2.2.6.9. Kapital

TABELA 5 - KAPITAL

Vrsta kapitala v EUR 31.12.2007 31.12.2006

- Osnovni kapital 652.360 652.354
- Kapitalske rezerve 982.129 982.129
- Rezerve iz dobicka 4.143.762 4.143.768
- Presezek iz prevrednotenja 5.496.185 3.508.273
- Preneseni Cisti poslovni izid 2.897.616 145.787
- Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 2.974.357
Kapital SKUPAJ 14.172.052 12.406.668

V poslovnem letu je druzba opravila uskladitev osnovnega kapitala po ZGD-1.

Po sklepu skupscine se je osnovni kapital povecal v breme drugih rezerv iz dobicka za 5,77 EUR in
znaSa 652.359,30 EUR.

Vse delnice so v celoti vplacane. V poslovnem letu ni bilo nobenih sprememb glede skupnega Stevila
ali lastnosti delnic druzbe. Za odtujitev delnic je potrebno soglasje nadzornega sveta.

Druzba ima 252 lastnih delnic. V poslovnem letu druzba ni imela nobenih sprememb lastnih delnic.
Knjigovodsko je sicer prikazana odtujitev lastnih delnic v viSini 12.519 EUR, vendar so bile te lastne
delnice na novega lastnika preknjizene Ze v letu 2006.

Kapitalske rezerve v viSini 982.129 EUR so nastale iz preoblikovanja sploSnega prevrednotovalnega
popravka kapitala po doloc€ilih SRS 2006.

Rezerve iz dobicka sestavljajo

- zakonske rezerve v visini 1.984.216 EUR,

- rezerve za lastne delnice v viSini 2.459.536 EUR,

- lastne delnice (kot odbitna postavka kapitala) v visini 315.473 EUR,
- druge rezerve iz dobicka v visini 15.483 EUR.
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Rezerve za 1.466 lastnih delnic, ki jih ima druzba v lasti preko odvisnih druzb, so oblikovane v viSini
2.144.063 EUR.

Presezek iz prevrednotenja v viSini 5.496.185 EUR izkazuje razliko nastalo pri vrednotenju drugih
dolgoro¢nih finan¢nih nalozb po metodi posStene vrednosti preko kapitala. Znesek presezka iz
prevrednotenja je na zadnji dan poslovnega leta Ze zmanjSan za obracunano odloZeno obveznost za
davek.

Gibanje presezka iz prevrednotenja v letu 2007:

v EUR
Dolgoro¢ne OdloZeni davki Skupaj

finan¢ne

nalozbe
Zacetno stanje 1.1.2007 4.556.199 (1.047.926) 3.508.273
Povecanje - okrepitev 2.490.193 (547.842) 1.942.351

ZmanjSanje - sprememba davCéne

stopnje 0 45.562 45.562
Konc¢no stanje 31.12.2007 7.046.392 (1.550.206) 5.496.185

Povecanje presezka iz prevrednotenja v poslovnem letu je posledica prevrednotenja za nalozbo v druge
dolgorocne finan¢ne nalozbe, vrednotene po metodi poStene vrednosti preko kapitala.

Preneseni Cisti poslovni izid je ostanek bilan¢nega dobicka leta 2006 po njegovi razporeditvi v letu
2007. Preneseni Cisti poslovni izid skupaj s poslovnim izidom poslovnega leta tvorita bilan¢ni dobicek

leta 2007.

Gibanje kapitala v letu za katerega se poroca in v predhodnem letu, je prikazan v izkazu gibanja
kapitala in pojasnilih k izkazu.

Bilanc¢ni dobicek je sestavni del izkaza gibanja kapitala.

Dodatni podatki o delnici druzbe:

Postavka 31.12.2007 31.12.2006
Stevilo izdanih delnic 2.895 2.895
Tehtano povprecje navadnih uveljavljajocih se delnic 1.177 1.167
Osnovni Cisti poslovni izid na delnico (EUR) 97,77 2.548,72
Popravljen Cisti poslovni izid na delnico (EUR) -97,77 2.548,72
Dividenda na delnico (EUR) 60,00 41,73
Knjig. vrednost delnice (kapital na delnico) (EUR) 11.772,79 10.350,19

2.2.6.10. Dolgoro¢ne obveznosti

Druzba med dolgoro¢nimi obveznostmi izkazuje le odlozeno obveznosti za davek v znesku 1.550.206
EUR. Odlozena obveznost za davek je izraCunana v viSini 22% od presezka iz prevrednotenja
dolgorocne financne naloZzbe, vrednotene po metodi postene vrednosti preko kapitala. Znesek presezka
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iz prevrednotenja Se ni bil vkljuen v davéno osnovo, zato znesek predvidenega davka ne vpliva na
poslovni izid ampak je evidentiran neposredno v breme presezka iz prevrednotenja.

Gibanje odlozenih obveznosti za davke je bilo sledece:

v EUR
Stanje 1.1.2007 1.047.926
Sprememba v breme / (dobro) izkaza poslovnega izida 0
Sprememba v breme / (dobro) kapitala 502.280
Pripoznanje odlozZenih obveznosti za davke 547.842
Odprava odloZenih obveznosti za davke 0
Razlika zaradi spremembe davCne stopnje (45.562)
Stanje 31.12.2007 1.550.206
2.2.6.11. Kratkoro¢ne obveznosti
Druzba izkazuje kratkoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti.
TABELA 6 - KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Vrsta obveznosti v EUR 31.12.2007 31.12.2006
1. Obveznosti vklju¢ene v skupino za 0 0
odtujitev
2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 33.604.585 19.584.585
- do druzb v skupini 4.450.000 0
- do bank 29.154.585 19.584.585
- na podlagi obveznic 0 0
- druge financ¢ne obveznosti 0 0
3. Kratkorocne poslovne obveznosti 217.128 1.346.437
- do druzb v skupini 33.223 798
- do dobaviteljev 35.294 63.638
- meni¢ne obveznosti 0 0
- na podlagi predujmov 122.445 0
- druge poslovne obveznosti 26.166 1.282.001
4. Kratkoro¢ne obveznosti SKUPAJ 33.821.713 20.931.022

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzbe v skupini so obveznosti za prejeta posojila z zapadlostjo
31.12.2008.

Za posojila so dolocene obrestne mere v viSini obrestne mere EURIBOR za enomesecne depozite v
EUR povecane za 0,95%.

Kratkoro¢ne obveznosti za posojila prejeta od bank so posojila z zapadlostjo po posameznih obdobjih
leta 2008. Posojila so odobrena po fiksni obrestni meri od 5,0% do 6,1% letno.
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Posojila prejeta od bank so zavarovana z zastavljenimi vrednostnimi papirji v lasti druzbe v skupni
knjigovodski vrednosti 44.337.616 EUR, ki so izkazani med dolgoro¢nimi finan¢nimi naloZbami.

Druzba ima na dan 31.12.2007 Se 1.930.000 EUR odobrenih necrpanih kratkoro€nih ban¢nih posojil.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev so nezapadle v visini 2.339 EUR, 12.082 EUR je
zapadlih do 30 dni, preostanek pa do 60 dni. Ostale kratkoro¢ne poslovne obveznosti so nezapadle.

Na zadnji dan poslovnega leta druzba izkazuje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev v viSini
32.300 EUR do druzbe v skupini. Preostanek obveznosti do druzb v skupini predstavlja obveznost iz
poslovanja.

Ostale poslovne obveznosti so obveznosti do drzave za dajatve od pla¢ in drugih dohodkov (14.117
EUR), obveznosti do zaposlencev (10.912 EUR) ter druge obveznosti (1.137 EUR).

Druzba nima dolgov do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta in notranjih lastnikov.

2.2.6.12. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Druzba na zadnji dan poslovnega leta izkazuje 159.633 EUR vracunanih odhodkov za obresti za
december 2007.

2.2.6.13. Zabilancna sredstva in obveznosti

Druzba izkazuje zabilan¢na sredstva in obveznosti iz naslova
- opcijske pogodbe za delnice (7.093.953 EUR),
- zastavljenih vrednostnih papirjev za najeta posojila (48.500.662 EUR).

Druzba ima sklenjene opcijske pogodbe za nakup netrznih delnic v vrednosti 7.093.953 EUR,
poveCano za znesek v viSini 6-meseCnega EURIBOR-ja + 1,5% letno ter zmanjSano za znesek
izplacanih dividend v tem obdobju.

V zavarovanje obveznosti za kratkoro¢na posojila prejeta od banke, so dani v zastavo vrednostni
papirji, ki jih druzba izkazuje med dolgoro¢nimi finanénimi naloZbami

- 5.450.004 delnic Vipe Holding d.d.,

- 456.738 enot vzajemnega sklada Evropa Invest izdajatelja Aban¢ne DZU d.o.0.,

- 1.052.202 delnic Mlinotest d.d.

Vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev je prikazana po borzni ceni vrednostnih papirjev na zadnji
dan poslovnega leta.
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2.2.7. POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

2.2.7.1. Prihodki

TABELA 7 - PRIHODKI

Vrsta prihodkov v EUR 2007 2006
1. Poslovni prihodki 10.750 15.515
2. Finan¢ni prihodki 2.327.620 7.745.885
- iz delezev 2.327.014 7.713.011
- iz danih posojil 460 32.015
- iz poslovnih terjatev 146 859
3. Drugi prihodki 1.510 94.905
4. Prihodki SKUPAJ 2.339.880 7.856.305

Poslovni prihodki od prodaje so manjsi del celotnih prihodkov druzbe. Realizirani so s prodajo storitev

odvisni druzbi v Sloveniji.

Finan¢ni prihodki predstavljajo pretezni del realiziranih prihodkov druzbe v poslovnem letu. Ve€inoma
izhajajo iz finan¢nih naloZzb druZzbe in so realizirani kot dividende in dobicek pri prodaji finan¢nih

naloZb.

Financni prihodki iz danih posojil so prihodki od zaracunanih obresti.

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev so obresti na denarna sredstva v poslovnih bankah.

Drugi prihodki pa so nastali iz povracila ve¢ odmerjenega davka v preteklem obdobju.

2.2.7.2. Stroski

TABELA 8 — STROSKI

Vrsta stroSkov v EUR 2007 2006
1. Stroski blaga, materiala in storitev 487.179 174.358
2. Stroski dela 433.986 247.442
3. Odpis vrednosti 2.691 1.686
4. Stroski SKUPAJ 923.856 423.486
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Stroski storitev, nastalih pri dejavnosti druzbe, so 468.843 EUR, od tega 14.160 EUR za stroske
revizije. Med stroski storitev so zajeta tudi izplacila po pogodbi o poslovodenju druzbe. Stroski
porabljenega materiala so 18.336 EUR.

Stroski dela sestavljajo stroski pla¢, stroSki pokojninskih zavarovanj, stroski drugih socialnih
zavarovanj in drugi stroski dela. Med drugimi stroski dela so zajeti tudi stroski nagrad in odpravnine ob
upokojitvi.

Prejemki poslovodstva za poslovno leto so 228.683 EUR (drugi dohodki), prejemki delavcev po
individualnih pogodbah 103.708 EUR (od tega place 48.220 EUR, regres 877 ter drugi dohodki 54.611
EUR) in ostalih delavcev, za katere velja tarifni del kolektivne pogodbe 273.246 EUR (od tega place
132.682 EUR, regres 1.754 ter drugi dohodki 138.810 EUR).

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta so 14.296 EUR (od tega sejnine 3.446 ter drugi dohodki 10.850).
Prejemki poslovodstva, zaposlencev po individualnih pogodbah, zaposlencev, za katere velja tarifni del
kolektivne pogodbe in ¢lanom nadzornega sveta so prejemki za opravljeno delo, nadomestila, nagrade

v breme stroskov in nagrade izplacane v breme cistega dobicka druzbe.

Na koncu poslovnega leta ima druzba sklenjene pogodbe o zaposlitvi s tremi delavci. Dva delavca
imata univerzitetno izobrazbo, en delavec pa ima doktorat znanosti.

Stroski odpisa vrednosti so le stroski amortizacije opredmetenih osnovnih in neopredmetenih sredstev.
Stroski po funkcionalnih skupinah (vkljucujejo Se druge poslovne odhodke):

2007 2006
normalni stroski splo$nih dejavnosti (z amortizacijo) 977.651 427.012

2.2.7.3. Odhodki

TABELA 9 - ODHODKI

Vrsta odhodkov v EUR 2007 2006
1. Drugi poslovni odhodki 53.795 3.526
2. Finan¢ni odhodki 1.690.487 698.823
- iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 10.297 34.952
- iz finan¢nih obveznosti 1.679.449 650.054
- iz poslovnih obveznosti 741 13.817
3. Drugi odhodki 0 354
4. Odhodki SKUPAJ 1.744.282 702.703
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Odhodki so v letu 2007 vecji kot v preteklem letu predvsem zaradi vecjih stroSkov financiranja.
Financ¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti izhajajo pretezno iz obresti za posojila prejeta od bank.

Drugi finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti pa se nanaSajo na obresti za posojila prejeta od druzbe
v skupini in drugih finan¢nih obveznosti.

Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti so obresti zaraCunane od dobaviteljev in drzave.

2.2.7.4. Poslovni izid

TABELA 10 - POSLOVNI IZID

Elementi poslovnega izida v EUR 2007 2006
1. Prihodki 2.339.880 7.856.305
2. Stroski (923.856)  (423.486)
3. Odhodki (1.744.282)  (702.703)
4. Dobicek/izguba poslovnega leta (328.258)  6.730.116
5. Davek iz dobicka 0  (1.338.967)
6. Odlozeni davki 213.181 (272.730)

7. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja (115.077) 5.118.419

Cisti poslovni izid teko&ega leta ob upostevanju revalorizacije kapitala na podlagi indeksa porasta cen
zivljenjskih potrebséin

Ce bi druzba prevrednotila kapital s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potreb¢in v poslovnem letu (5,6%)
bi bila izkazana izguba vecja za 702.639 EUR.

2.2.8. POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po razlicici II, torej po posredni metodi.

Podatki so pridobljeni

- iz postavk prihodkov in odhodkov in njihovem dopolnjevanju iz bilance stanja, s spremembami
obratnih sredstev, Casovnih razmejitev, rezervacij in odloZenih davkov v obdobju in

- iz poslovnih knjig podjetja za denarne tokove pri naloZbenju in financiranju.

Prikazani denarni tok izkazuje negativni denarni izid v letu 2007 za znesek 1.245.017 EUR.
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Negativni denarni tok izhaja iz poslovanja in iz naloZbenja.
Financiranje presezka denarnih izdatkov za poslovanje in naloZzbenje je pretezno zagotovljeno z

dodatnimi finan¢nimi viri. Lastna denarna sredstva so v primerjavi s preteklim obdobjem zmanjSana za
1.245.017 EUR.

2.2.9. POJASNILA K IZKAZU GIBANJA KAPITALA

Za poslovno leto 2006 je bil izkazan bilancni dobicek v viSini 3.120.144 EUR. Izhajal je iz
nerazporejenega dobicka preteklih let in ugotovljenega Cistega dobicka leta 2006.

Po sklepu skupSc¢ine druzbe v letu 2007, je bil bilan¢ni dobicek preteklega leta razporejen za izplacilo
udelezbe v dobicku in nagrad poslovodstvu ter ¢lanom nadzornega sveta v visini 119.970 EUR.

Preostanek bilan¢nega dobicka v viSini 3.000.174 EUR je ostal nerazporejen in, kot preneseni Cisti
poslovni izid preteklih let, sestavlja bilan¢ni dobicek leta 2007.

Izguba poslovnega leta je bila ugotovljena v viSini 115.077 EUR.

V poslovnem letu je bila evidentirana izpolnitev obveznosti v lastnih delnicah iz preteklega obdobja.
Odpravljene rezerve za lastne delnice v viSini 12.519 EUR so evidentirane v dobro nerazporejenega
dobicka preteklih let in povecujejo bilan¢ni dobicek leta 2007.

Bilan¢ni dobicek leta 2007 je 2.897.616 EUR.

O njegovi razporeditvi bodo odlocali delnicarji na skupscini druzbe v letu 2008.

2.2.10. POROCANJE PO ODSEKIH

Tveganja in donosi po posameznih podrocjih dejavnosti, ki jih druZzba opravlja, se bistveno ne
razlikujejo. Vecina prihodkov je dosezena na obmocju Slovenije. Zaradi tega druzba ne sestavlja
porocil po podro¢nih in obmoc¢nih odsekih.

2.2.11. KAZALNIKI POSLOVANJA

31.12.2007  31.12.2006

Stopnja lastniSkosti kapitala 0,29 0,36
Stopnja dolgorocnosti financiranja 0,32 0,39
Stopnja osnovnosti investiranja 0,00 0,00
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 0,97 0,90
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1.913,14 1.569,81
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,00 0,06
Koeficient pospeSene pokritosti krat.obveznosti 0,03 0,08
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Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,03 0,16
Koeficient gospodarnosti poslovanja 0,01 0,04
Koeficient ¢iste dobi¢konosnosti kapitala 0,01 0,33
Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 0,11 0,17

2.2.12. IZPOSTAVLJENOST TVEGANJEM

Likvidnostno tveganje

Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju je sledeca:

v EUR

Bilan¢na postavka Knjigovodska Pogodbeni Zapadlost do

vrednost  denarni tokovi 1 leta
Kratkoro¢no prejeta ban¢na posojila 29.154.585 29.440.726 29.440.726
Kratkoro¢no prejeta posojila od druzb v 4.450.000 4.680.911 4.680.911
skupini
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 217.128 217.128 217.128
Kratkoro¢ne pasivne Casovne razmejitve — 159.633 159.633 159.633
vnaprej vracunani odhodki obresti za
december 2007
Skupaj 33.981.346 34.498.398 34.498.398

Z nacrtovanjem denarnih tokov se poskuSa zmanjSati likvidnostno tveganje, poleg tega ima druzba ob
koncu poslovnega leta Se necrpano odobreno posojilo.

Kreditno tveganje

Druzba nima danih posojil. Kratkorocne poslovne terjatve znaSajo 906.104 EUR, od tega znaSajo
terjatve 1z naslova placanih akontacij od davka od dohodkov pravnih oseb 892.644 EUR.
Izpostavljenost kreditnemu tveganju je nizka.

Tveganje spremembe obrestne mere

Tveganju spremembe obrestne mere so izpostavljene obveznosti, ki se obrestujejo po spremenljivi
obrestni meri. Tak$nih sredstev druZba nima.

v EUR
Prejeta posojila Knjigovodska vrednost
Prejeta posojila po fiksni obrestni meri 29.154.585
Prejeta posojila po spremenljivi obrestni mer 4.450.000

Vecina prejetih posojil je sklenjena po fiksni obrestni meri, ostala pa so vezana na EURIBOR. Druzba
se pred tveganjem spremembe obrestne mere ne Sciti.
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V primeru povecanja / zmanjSanja spremenljivih obrestnih mer za 10 oziroma 20 odstotkov, bi se
poslovni izid zmanj$al / povecal za 19.364 EUR oziroma za 38.728 EUR.

Valutno tveganje

Valutnemu tveganju so izpostavljena sredstva in obveznosti, ki so nominirane v tujih valutah. Druzba
takSnih sredstev in obveznosti nima, zato temu tveganju ni izpostavljena.

Tveganje poStene vrednosti

Tveganju poStene vrednosti so izpostavljena sredstva in obveznosti, ki se vrednotijo po poSteni
vrednosti. Druzba ima ob koncu poslovnega leta samo naloZzbo v enote vzajemnega sklada, katera je
vrednotena po poSteni vrednosti preko kapitala.

To tveganje se poskuSa zmanjSati s spremljanjem gibanja vrednosti tocke vzajemnega sklada.

Spodnja preglednica prikazuje vpliv spremembe vrednosti tocke vzajemnega sklada na dan 31.12.2007
na kapital preko presezka iz prevrednotenja (v prikazu so upoStevani odloZeni davki).

v EUR

Vpliv na kapital v primeru spremembe

Vrsta dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe vrednosti enote vzajemnega sklada za
10% 20% 30%
Povecanje vrednosti enote vzajemnega 646.515 1.293.030 1.939.545

sklada

ZmanjSanje vrednosti enote vzajemnega (1.011.216) (2.022.431) (3.033.647)
sklada

2.2.13. MOZNE IZGUBE IN POTENCIALNE OBVEZNOSTI

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete in izkazane v bilanci stanja na dan
31.12.2007.

2.2.14. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Od datuma ra¢unovodskih izkazov do dneva priprave tega porocila ni bilo dogodkov, ki bi vplivali na
resni¢nost in postenost prikazanih racunovodskih izkazov druzbe VIPA d.d. za leto 2007.

2.2.15. IZJAVA POSLOVODSTVA

Direktor druzbe izjavlja, da so bila pri pripravi raunovodskih izkazov iz letnega porocila upostevana

dolocila veljavnega Zakona o gospodarskih druzbah in veljavnih Slovenskih ra¢unovodskih
standardov.
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VIPA d.d. Nova Gorica Letno porocilo 2007

Racunovodski izkazi so bili pripravljeni na osnovi predpostavke o Casovno neomejenem delovanju
druZbe in ob upostevanju temeljne racunovodske predpostavke nastanka poslovnih dogodkov.

Pri vrednotenju postavk v racunovodskih izkazih so bila upoStevana sploSna pravila vrednotenja.
Druzba dosledno uporablja izbrane racunovodske usmeritve in razkriva morebitne spremembe v
racunovodskih usmeritvah.

Direktor druzbe izjavlja, da letno poroc€ilo vsebuje resni¢ne in celovite informacije, opisana so bistvena
tveganja oz. negotovosti, ki jim je druZba izpostavljena.

Direktor druzbe zagotavlja, da raCunovodski izkazi za leto 2007 in pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

prikazujejo resnicno in poSteno premoZenjsko stanje druzbe in izid njenega poslovanja ter gibanje
denarnih tokov in kapitala v letu 2007.

Nova Gorica, maj 2008

VIPA d.d. Nova Gorica
Borut Kuharié¢

Direktor
Pripravila
Blankd Myster v I P A °

DRUZBA ZA FINANCNO
POSLOVANJE IN RAZVO]
dd. NOVA GORICA
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3. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Revidirali smo prilozene ra¢unovodske izkaze gospodarske druzbe Vipa d.d., ki vkljutujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih
tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi rafunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljutuje: vzpostavitev, delovanje in
vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raéunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo
ustreznih raCunovodskih usmeritev ter pripravo racunovodskih ocen, ki so utemeliene v danih
okolis&inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
eticnih zahtev ter nalrtovanje in izvedbo revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskin dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tveganj napa¢ne navedbe v ragunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouti revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenim
predstavljanjem ragunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okolid&inam ustrezne revizijske postopke,
ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih raéunovodskih usmeritev in utemeljenosti ragunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko
mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev
finanénega stanja gospodarske druzbe Vipa d.d. na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kon&ano leto v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi.

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

CONSTANTIA PLUS d.0.0.
=Y

= Barbara Nose
COHS lantia pooblastena revizorka

Ljubljana, 28.5.2008 svetovanje d.o.o.
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