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1 POSLOVNO POROCILO

1.1 uvoD

Pricetek leta 2011 je v druzbi Vipa Holding zaznamovaklitev sedeZa druzbe v Ajd@iu$o in
nadaljevanje aktivnosti za odprodajo nestrateSkegmoZenja druzbe. Tako nam je v marcu 2011 uspelo
prodati ve&jo finantno naloZbo v lastnidki delez elektrodistribucijskegodjetja, simer je bil doseZen
pomemben cilj druzbe za leto 2011. Prodaja se jazild v zmanjSanju zadolZenosti druzbe, ni pa amel
vpliva na izkaz poslovnega izida, ker je bila onesaj naloZba Ze v preteklih obdobjih prevrednotema n
pricakovano prodajno vrednost.

V januarju in februarju 2011 je banka pozvala Vipalding d.d., da kot porok pri posaijilih, ki jih jeajela
takrat odvisna druzba Lipa Plus d.o.0., le-ta witaldplata. Nad Lipo Plus d.o.o. je bil v februarju 2011
uveden st&ajni postopek. Zaradi navedenih utiemj porosStev in oblikovanja popravka vrednosti te
terjatve do Lipe Plus d.o.0. — v &gu je Vipa Holding realizirala 431 tis&cUR odhodkov.

V aprilu je bil konstituiran nov nadzorni svet egsednikom g. Borutom Kuh&em. V maju je potekala
10. redna skugtha druzbe, na kateri je bila podeljena razreSapravi in nadzornemu svetu ter imenovan

revizor r&unovodskih izkazov za poslovno leto 2011. To jezigka druzba KPMG Slovenija, podjetje za
revidiranje, d.o.o. .

1.2 PREDSTAVITEV OBVLADUJO CE DRUZBE

1.2.1 Osnovni podatki

Firma: VIPA HOLDING, d.d.

SedezZ: Lokarjev drevored 1, Ajdoivia

Mati¢na Stevilka: 1868918

Dawna Stevilka: 26048124

Velikost druzbe: velika po Zakonu o gospodarskiizbah

1.2.2 Uprava druzbe

Predsednik uprave: Matija Majcenovi
Clan uprave: Lucijak’ermelj

1.2.3 Nadzorni svet druzbe

Predsednik nadzornega sveta: Borut Kuhari
Namestnik predsednika nadzornega sveta: Silvarolers
Clan nadzornega sveta: doc. dr. Sim@ameZ (od 29.3.2011)

Do 29.3.2011 je biélan nadzornega sveta g. Niko Tro&t, ki ga je zaalafgc. dr. Simoi€adez. 22.4.2011
S0 na sejtlani nadzornega sveta izvolili Boruta Kuli@riza predsednika in Silvana PerSoljo za namestnika
predsednika nadzornega sveta.
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1.2.4 Dejavnost

Druzba VIPA HOLDING d.d., opravlja dejavnosti haoldia skladno s statutom druzbe, drugimi akti druzbe
in veljavnimi predpisi. Osrednji dejavnosti druZzsia tako upravijanje druzb v Skupini in upravljasje
portfeljskimi nalozbami.

1.2.5 Vizija in razvoj druzbe in cilji

Poslovne aktivnosti so usmerjene v odprodajo nekatelozb iz portfelja finatnih nalozb in zmanjSanje

obsega najetih kreditov. Uresitév prodajnih aktivnosti pa je zelo oteZena&@asovno zahtevnejSa zaradi
tezkih pogojev gospodarjenja, predvsem zaradi pgkagja finarinih sredstev na strani potencialnih
kupcev.

Ustvarjamo prijazno in aktivho poslovno okolje zgpaslene in SirSo druzbeno skupnost. V druzbi imamo
vizijo, da postanemo vzoren finam holding. Svojo vizijo bomo podprli z izvedbo ednjih strateSkih
ciljev.

Uresnievanje strateSkih razvojnih ciljev je podprto zledsjimi strateSkimi nalogami:

»  prestrukturiranje portfelja s ciljiem doseganj&@kiovane donosnosti,

»  strateSki nakupi in prodaje,

e aktivno upravljanje bilance stanja,

e aktivno upravljanje odvisnih druzb,

e organiziranje poslovanja krovne druzbe na stroSkmptimalen né&n,

e prenos doldenih funkcij z odvisnih druzb na krovno druzbo,

e razvoj novih storitev,

e usmerjanje na nove trge

e redno strokovno usposabljanje zaposlenih in

e nadzor nad izvajanjem strateSkih nalog in uresranjem strateskih ciljev.

V planu za poslovno leto 2011 ima druzba Se endgjoopomembnega lastniSkega deleZémer naj bi
ustvarila pozitivni poslovni rezultat in zmanjSaladolZenost. Aktivnosti v povezavi s tem se intemai
vrsijo.

1.2.6 Poslovna tveganja

Uprava DruZbe je odgovorna za spremljanje tveddrge pojavljajo v poslovnem okolju in za pripravo
ukrepov za zmanjSevanje in obvladovanje teh tvegamasi dejavnosti so tako najpomembnejSa tveganja
povezana z nihanji borznih cen vrednostnih papijenihanjem vrednosti kapitala druzb, v kateritaimo
lastnidki delez. V povezavi s tem je potrebno pedsdudi moznosti financiranja in tveganja, ki se
pojavljajo pri tem.

1.2.7 Ravnanje z okoljem

V Druzbi ocenjujemo, da s svojim delovanjem zelolangplivamo na okolje. Odgovorno ravnamo z
okoljem v primeru posodabljanja opreme, ki jo ufajeano pri svojem delu.

1.2.8 Pomembni poslovni dogodki, ki so nastopili po komauega polletja 2011

Od datuma ré&unovodskih izkazov do dneva priprave tega pitaani bilo ugotovljenih takSnih dogodkov,
ki bi vplivali na resninost in postenost prikazanihttmovodskih izkazov za prvo polletje leta 2011.
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1.2.9 Delnicarji in trgovanje delnico

Izdajatelj: VIPA HOLDING, d.d.
Trgovalna oznaka delnice: VHDR

Segment kotacije: V/stopna kotacija
Nacin trgovanja: Avkcijski naéin trgovanja
Zacetek kotacije: 06. 11. 2003

Osnovni kapital druzbe VIPA HOLDING, d.d. zna3a 680.845,43 EUR in je razdeljen 7.347.565
kosovnih delnic. Vse delnice so v celoti¢dae.

Vse delnice so izdane v nematerializirani oblikdajejo delntarju pravico do:

e udelezZbe pri upravijanju druzbe in sicer do endgaigpri glasovanju na skufdsi,

e sorazmerne dividende iz déka, ki je namenjen za @lifo dividend in

e v primeru stéaja ali likvidacije pravico do sorazmernega delprieostanka stajne ali likvidacijske
mase.

Deset najvgih delnicarjev druzbe Vipa Holding d.d. na dan 30.6.2011

Zap. 5t. Delni¢ar St. delnic| DeleZ
1 | VIPA d.d. Nova Gorica 5.834.1939,40%9
2 VIPA HOLDING d.d. 22.062 0,30%
3 ZGONIK TIMOTEJ 7.887] 0,11%
4 FORTUNAT MILOS 5.800[ 0,08%
5 FIN VITA d.o.o. 3.768[ 0,05%
6 SPIRA PET d.o.o. 3.672| 0,05%
7 I.M.2000 d.o.0. Koper 2.650] 0,04%
8 ZGONIK MARKO 2.648[ 0,04%
9 ECETRA CENTRAL EUROPEAN E - FINANCE AG 2.096 0,03%
10 PIZORN ZAN 1.907] 0,03%

Na dan 30.06.2011 je Druzba skupno imetnica 22l@&aih delnic, ki predstavljajo 0,30 odstotni dele
osnovnem kapitalu. Skupna vrednost lastnih de#nit51.561 EUR.
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1.3 PREDSTAVITEV SKUPINE VIPA HOLDING D.D.

Skupina VIPA HOLDING d.d. je nastala v letu 2009 sicer ob presegu 50,00 odstotnega praga lasnistv
v druzbi MLINOTEST d.d. s sedeZzem v Ajdoud. VIPA HOLDING d.d. je tudi sama obvladovana
druzba in je kot takSna vkiena v Skupino VIPA in njene konsolidirane¢uaovodske izkaze od
01.01.2007 naprej.

Skupino VIPA HOLDING d.d. na dan 30.06.2011 se§t§v1
Obvladuja®a druzba:

VIPA HOLDING d.d.
Lokarjev drevored 1, Ajdovina

Odvisne druzbe:

1. MLINOTEST d.d.
TovarnisSka cesta 14, Ajdosifia
Upravo druzbe sestavljata predsednik David Nabengdan Matija Majcenow.

Na dan 30.06.2011 ima druzba VIPA HOLDING d.d. wtila69,29 odstotkov kapitala druzbe
Mlinotesta d.d.. Delnice Mlinotesta d.d. kotiraj&Gtandardni kotaciji na Ljubljanski borzi vrednaktn
papirjev.

Druzba Mlinotest je v prvem polletju 2011 po ned#anih podatkih ustvarila 24,3 miljona EUR
¢istih prihodkov iz prodaje. Prodaja druzbe se grglna enako obdobje predhodnega letaqadaea
10 %. Druzba Mlinotest je v prvem polletju 2011vastla 331 tisé EUR dobéka iz poslovanja, kar
je za 5 % ve kot v enakem obdobju lanskega leta.

Cisti dobiek druzbe Mlinotest je znasal 390 tisBUR in je za 4 % wgi kot v enakem obdobju
lanskega leta. V strukturi prihodkov iz prodaje Zve predstavljajo prihodki na dotigan trgu 93 %,
prihodki na tujih trgih pa 7 %.

V tej druzbi je bilo na dan 30.6.2011 529 zaposiekar je 3 % v&kot na dan 31.12.2010.
Druzba MLINOTEST d.d. je tudi sama obvladtgodruzba, zavezana za pripravo konsolidiranih

ratunovodskih izkazov in ima v lasti naslednje odvisireZzbe, ki so vkljene v konsolidirane
racunovodske izkaze:

Lastniski delez Mlinotesta
Druzba Sede? d.d. 30.06.2011
Mlinotest Kruh Koper d.o.0. Koper Slovenija 99,10 %
Mlinotest Trgovina d.o.0. Umag HrvaSka 100,00 %
Zitoproizvod d.d. Karlovac Hrvaska 87,39 %
Mlinotest S Srbija 100,00 %
Finholding d.o.0. Slovenija 100,00 %

2. VIPA NALOZBE d.o.o.
Lokarjev drevored 1, Ajdovina
Druzbo zastopa direktor Tomaz Juvan.

Druzba VIPA NALOZBE d.o.0. je v 100,00 odstotnitiadruzbe VIPA HOLDING d.d..
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3. VIPA NEPREMI CNINE d.o.0.
Lokarjev drevored 1, 5270 Ajdogifia
Druzbo zastopa direktor Lucijatermelj.

Druzba VIPA NEPREMENINE d.o.0. je v 100,00 odstotni lasti druzbe VIPW®WLDING d.d..

Skupina ima dvepridruZeni podijetji in sicer Skupino Avrigo d.d. Nova Gorica in G&dSOpekarne d.d.
Rerte. Obe sta v konsolidiranec¢tmovodske izkaze vkijieni po kapitalski metodi. NaloZba v GoriSke
opekarne d.d. ostaja v celoti oslabljena tudi na3@6.2011

Iz priprave konsolidiranih gaunovodskih izkazov Skupine Vipa Holding sta zarddligora:nih omejitev
pri poslovanju izkljgeni odvisni druzbi Lipa Ajdow8na d.d. - v likvidaciji in Lipa Pohistvo d.o.0. v
steaju.

1.4 ANALIZA POSLOVANJA DRUZBE IN SKUPINE VIPA HOLDING

Finartni poudarki odvisnih druzb za obdobje 1.1.-30.61261EUR:

Skupaj

Druzba sredstva Kapital Prihodki Poslovni izid

Vipa Holding d.d. 46.445.945  28.565.938 171.521 -967.516
Vipa Nalozbe d.o.o. 7.259 7.001 16 -185
Vipa Nepreminine d.o.o. 6.753.229 4.667.862 208.167 4.232
Mlinotest d.d. 45.269.890 22.514.505 24.298.794 389.635
Mlinotest Kruh Koper d.o.o0. 5.501.183 2.319.259 3.234.513 201.85]]
Mlinotest Trgovina d.o.0. Umag 1.934.292  1.443.254 512.643 -53.901]
Zitoproizvod d.d. Karlovac 9.425.021 7.998.378 3.588.419 -19.369
Mlinotest-S d.o.0. Ruma 370.877 -5.312 44.268 -45.416
Skupina Finholding 6.538.523 2.339.467 936.789 -67.142

Finartni poudarki pridruzenih druzb za obdobje 1.1.-3t041, v EUR:

Skupaj Cisti prihodki
Druzba sredstva Kapital od prodaje Poslovni izid
Skupina Avrigo d.d. 15.299.904 11.072.378 6.888.950 814.328
Goriske Opekarne d.d. 17.306.436  7.310.161 4.457.858 -294.615

1.4.1 lIzkaz poslovnega izida

Prihodki od prodaje v Skupini Vipa Holding so sedg na lansko prvo polletie p&adi za 0,65%
Finareni prihodki Skupine Vipa Holding so se glede nakenabdobje lani pov&li za 9,12%. Drugi
prihodki so se predvsem nacua v lanskem prvem polletju pripoznanih prihodkavnaslova slabega
imena zmanjsali za 79,17%.

! Pri primerjavi podatkov poslovnega izida je potrelupoStevati, da sta bili v konsolidiran€éuaovodske izkaze prvega polletja
leta 2010 vklj@eni tudi odvisni druzbi Lipa Plus d.o.o. in Lipal#tvo d.o.o.. Prva je bila v drugem polletju 18@10 prodana,
nad drugo pa je bil v drugem polletju leta 2010derestéajni postopek in tako ni ¥evklju¢ena v konsolidirane RI.
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StroSki prodanega blaga in porablienega material#gpiSe Vipa Holding so se glede na lansko prvo
polletje poveéali za 10,20%, stroski storitev pa so padli za %29troSki dela Skupine Vipa Holding so se
glede na lansko prvo polletje zmanjSali za 11,78%.

Odpisi vrednosti Skupine Vipa Holding so se gleddansko prvo polletje povali za 30,86%, predvsem
zaradi oblikovanja popravka terjatev za uieva poroStva do Lipe Plus d.o.o. — \&aje v viSini 431 tis6
EUR.

Druzba Vipa Holding d.d. je glede na prvo polldgaskega leta zmanjSala prihodke od prodaje z&8,02
StroSki materiala in storitev so padli za 19,97%#03%ki dela pa za 0,95%. Predvsem zaradi teown
poroStev za posojila, ki jih je imela najeta Lipudd.o.0., so se za 422 tis&UR poveali odpisi
vrednosti glede na enako obdobje preteklega leta.

Finartni prihodki druzbe Vipa Holding d.d. iz deleZevsadli za 65% glede na prvo polletje lanskega leta.
Finartni prihodki iz naslova danih posojil so padli za7#®%.

Finartni odhodki iz naslova finamih obveznosti, kamor so Stete tudi ustvarjene begpri prodaji
finanénih nalozb, so se pri druzbi Vipa Holding d.d. gleda prvo polletje lanskega leta zmanj3ali za
63,65%. V enakem obdobju lani je druzba Vipa Hdaldistvarila 207 tiso EUR finarénih odhodkov iz
poslovnih obveznosti, ki jih v poslovnem letu 2011

Skupina VIPA HOLDING d.d. je prvo polovico leta 2D%akljwila z izgubo v viSini 542.082 EUR. Glavni
vzrok za izgubo je v negativnem poslovanju obvie&idruzbe (967.516 EUR).

Struktura prihodkov Skupine Vipa Holding v prvenllptju leta 2011 v EUR in v odstotkih:

Opis postavke 1-62011 Delez
1. Prihodki od prodaje 31.333.002 97,25%
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedizpro 112.631 0,35%
3. Drugi poslovni prihodki 281.461 0,87%
4. Finarni prihodki iz delezev 346.741 1,08%
5. Finarni prihodki iz danih posojil 121.624 0,38%
6. Finarni prihodki iz poslovnih terjatev 13.795 0,04%
7.  Drugi prihodki 9.340 0,03%
8. SKUPAJ PRIHODKI 32.218.594 100,00%

Dalet najveiji delez v prihodkih predstavljajo prihodki od pajd z 97,25%. ManjSe deleze predstavljajo
finan¢ni prihodki iz delezev z 1,08 odstotnim deleZendingi poslovni prihodki z 0,87 odstotnim delezem
v vseh prihodkih Skupine. Celotni prihodki Skupse se glede na enako obdobje lanskega leta zmanj3al
za 3,08%.

Struktura odhodkov Skupine Vipa Holding v prvemletpl leta 2011 v EUR in v odstotkih:

Opis postavke 1-62011 Delez
1. Stroski blaga, materiala in storitev 21.883.308 67,08%
2. Stroski dela 7.696.642 23,59%
3. Amortizacija 1.574.192 4,83%
4. Odpisi vrednosti 479.084 1,47%
5.  Drugi poslovni odhodki ter drugi odhodki 181.784 0,56%
6. Finarini odhodki iz oslabitve in odpisov finamih nalozb 0 0,00%
7. Finarni odhodki iz finaknih obveznosti 788.369 2,42%
8. Finarni odhodki iz poslovnih obveznosti 19.935 0,06%
9. SKUPAJ ODHODKI 32.623.314 100,00%
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Najvesji delez v skupnih odhodkih Skupine Vipa Holding predstavljali stroski blaga, materiala in
storitev z 67,08%. Za njimi sledijo stroSki deld%,59, amortizacija z 4,83 in fin&m odhodki iz finagnih
obveznosti z 2,42 odstotnim delezem.

1.4.2 Bilanca stanja

Skupna vrednost sredstev Skupine VIPA HOLDING, gkdila na dan 30.6.2011 90.239.125 EUR in se je
glede na 31.12.2010 zmanjSala za 5,56%. Skuprimese sredstev druzbe Vipa Holding d.d. je na dan
30.6.2011 znaSala 46.445.945 EUR in se je gledttamge 31.12.2010 zmanjSala za 9,14%.

V strukturi sredstev Skupine se je p&akedeleZz dolgorénih sredstev, najbolj opredmetenih osnovnih
sredstev, in padel delez kratkdnih sredstev. V strukturi sredstev druzbe Vipa kajdl.d. je razmerje
med kratkorénimi in dolgor@nimi sredstvi ostalo takorekmespremenjeno.

V sredstvih Skupine so se 30.6.2011 glede na 301R.najbolj povéale nekratkoréne poslovne terjatve,
in sicer za 136,91%, za njimi pa kratkéme poslovne terjatve, za 20,69%. Zaloge so se gladstanje
31.12.2010 zmanjSale za 29,28%, nekratkoeofinartne naloZbe za 20,40% in kratkone finagne
nalozbe za 14,39%. Denar in denarni ustreznikesglede na stanje 31.12.2010 zmanjSali za 25,94%.

V sredstvih druzbe Vipa Holding d.d. so se 30.61284radi prodaj in prevrednotenja glede na 31.12020
zmanjSale dolgokme finargne nalozbe za 9,85% in kratkone finargne naloZbe za 10,32%. Kratkone
poslovne terjatve druzbe so se ptale za 24,29%, opredmetena osnovna sredstva (5 %03.

Struktura sredstev Skupine Vipa Holding na dan.20H8L in 31.12.2010, v EUR in v odstotkih:

30.6.2011 Delez 31.12.201C Delez
SREDSTVA SKUPAJ 90.239.125 100,00% 95.553.255 100,00%
NEKRATKOROCNA SREDSTVA 47.295.361 52,41% 48.582.992 50,84%
Opredmetena osnovna sredstva 29.374.85982,55% 29.195.234 30,55%
Neopredmetena sredstva 1.840.276 2,04% 1.886.274 1,97%
Nalozbene neprewtine 6.203.268 6,87% 6.168.380  6,46%
Nekratkor@ne finagne naloZzbe 7.825.496 8,67% 9.830.593 10,29%,
Nekratkor@ne poslovne terjatve 949.893 1,05% 400.953  0,42%
Odlozene terjatve za davek 1.101.569 1,22% 1.101.558 1,15%
KRATKOROCNA SREDSTVA 42.943.764 47,59% 46.970.263 49,16%
Sredstva za prodajo 1.024.958 1,14% 1.024.958 1,07%
Zaloge 6.414.980 7,11% 9.071.031  9,49%
Kratkorasne finargne naloZzbe 21.159.099 23,45% 24.715.353 25,87%
Kratkoraéne poslovne terjatve 13.821.553 15,32% 11.452.475 11,99%,
Denar in denarni ustrezniki 523.175 0,58% 706.446 0,74%

Razmerje med dolgotaimi in kratkor@&nimi obveznostmi do virov sredstev na dan 30.6.28kapine
Vipa Holding je enako kot 31.12.2010, vendar jeSlprido nekaterih drugih sprememb znotraj strukture.
Razmerje ronosti virov pri druzbi Vipa Holding se je nekolilgpremenilo, in sicer je deleZ dolgonih
virov na dan 30.6.2011 76,33%, 31.12.2010 pa j@hB7%.

Kapital Skupine je glede na 31.12.2010 padel za%,6v strukturi virov pa je glede na 31.12.201Quizg
1,69 odstotne tike. Na drugi strani je v strukturi za 1,68 odstototke povean deleZ nekratkotoih
obveznosti, ki so sicer glede na 31.12.2010 pomsk20%.

Kratkoraine finaréne obveznosti Skupine so padle za 13,94%, kratker@poslovne obveznosti pa so se
glede na 31.12.2010 passe za 10,82%. Kratkotoe finargne obveznosti druzbe Vipa Holding so se
poveale za 4,80%, dolgotae finargne obveznosti druzbe pa so padle za 10,32%.
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Struktura obveznosti Skupine Vipa Holding na dal®82011 in 31.12.2010 v EUR in v odstotkih:

30.6.2011 Delez  31.12.201C Delez
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 90.239.125 100,00%  95.553.255 100,00%
KAPITAL 45.434.860 50,35%  49.721.477 52,04%
Vpoklicani kapital 30.660.845 33,98%  30.660.845 32,09%
Kapitalske rezerve 9.397.282 10,41% 9.397.282 9,83%
Rezerve iz dolska 151.561 0,17% 151.561 0,16%
Lastne delnice -151.561 -0,17% -530.005 -0,55%
Rezerve za posteno vrednost -10.457.5181,59%  -7.066.211 -7,40%
Zadrzani poslovni izid 6.474.232 7,17% 7.050.545 7,38%
Prevedbene tajne razlike -23.155 -0,03% -41.135 -0,04%
KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 9.383.171 10,40%  10.098.596 10,57%
NEKRATKORO CNE OBVEZNOSTI 14.864.583 16,47%  14.129.534 14,79%
Rezervacije 2.242.388 2,48% 2.168.694 2,27%
Nekratkor@ne finargne obveznosti 12.344.166 13,68% 11.706.590 12,25%
Nekratkor@ne poslovne obveznosti 278.029 0,31% 254.250 0,27%
KRATKORO CNE OBVEZNOSTI 29.939.681 33,18%  31.702.244 33,18%
Kratkora:ne finargne obveznosti 18.046.017 20,00%  20.969.465 21,95%
Kratkoroine poslovne obveznosti 11.893.66413,18%  10.732.779 11,23%

1.5 POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

V spodnji tabeli razkrivamo posle s povezanimi @seb ki so bili ustrezno izkeni v postopkih
konsolidacije. Pri tem upoStevamo verizno metodamskdidiranja, kar pomeni, da so vanjo
vklju¢eni konsolidirani izkazi Skupine Mlinotest, in nesaméne druzbe v tej skupini. Na enak
n&in je sestavljena tudi spodnja tabela.

Posli med druzbami v Skupini Vipa Holding v EUR
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA:

Prihodki od prodaje povezanim druzbam 280
Obratunane obresti od posojil med druzbami v skupini 038
IZKAZ FIN. POLOZAJA NA DAN 30.6.2011:

Terjatve do druzb v skupini 10.110
Kratkoraine terjatve iz naslova posojil 2.035.292
DANA POROSTVA MED DRUZBAMI V SKUPINI 3.300.000

1.6 TVEGANJA

1.6.1 Kreditno tveganje

Druzba in Skupina Vipa Holding obvladujeta izpo§enost kreditnemu tveganiju z razlimi aktivnostmi,
kot so sprotno spremljanje odprtih terjatev in ziakmi procesi izterjave terjatev, omejevanjem
izpostavljenosti posameznim kupcem, nadziranjenmopesja in finagnega stanja novih in obstojk
kupcev.
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1.6.2 Likvidnostno tveganje

Tveganje pléilne sposobnosti izhaja iz mozZnosti, da druzba d@mem trenutku ne bo imela zadosti
likvidnih sredstev za poravnavanje svojih t&lkoobveznosti. To tveganje druzba in Skupina Vipadihg
obvladujeta na r@n, da ne prihaja do neusklajenosti denarnih powin odtokov, z zagotavljanjem
ustrezne razprSenosti zunanjih virov financiramjadospelosti obveznosti, s po&jm kreditne linije pri
bankah, ki omogtajo kori&enje posojila glede na trenutne potrebe, in z dp#ioijo nabavnih nakdl in
plagilnih rokov dobaviteljem.

1.6.3 Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost premj@Z nihala zaradi spremembe deviznibiajev.
Ocenjujemo, da je naj¥m izpostavljenost valutnemu tveganju Skupine Mifmding (zaradi zné&lnosti
poslovanja odvisne Skupine Mlinotest) odvisna odgpgalarskih in finagnih gibanj na Hrvaskem, zato je
Se posebna pozornost pri obvladovanju tveganj gesseposlovanju druzb na Hrvaskem. Druzba Vipa
Holding je izpostavljena valutnemu tveganju pri jgvanaloZzbah v delnice na borzah balkanskih drzav
(Hrvaska, Srbija).

1.6.4 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje izvira iz fin&mih obveznosti. Druzba Vipa Holding d.d. nima niajgiosojil, vezanih
na spremenljive obrestne mere, Skupina Vipa Holgiagma ob koncu prvega polletja nekaj dolgoib
in kratkora@nih posojil, vezanih na 3-mesg@ in 6-meséni EURIBOR.

1.6.5 Inflacijsko tveganje

NanaSa se predvsem na nevarnost zviSanja nabagniimaterialov in storitev, ki jih odvisne druzbe v
Skupini razmer na trgu s paignjem prodajnih cen ne bi mogla prenesti na svope&. Osnovne surovine

pri proizvodniji izdelkov Skupine so Zita, predvsegenica, katerih cene se oblikujejo na svetovnem tr

Le-te dozivljajo iz leta v leto nihanja v odvisniost trenutnih razmer posameznega leta. PoviSaje ¢
vhodnih produkcijskih stroSkov skuSamo v Skupiraj\deloma pokriti s pow&njem nasih prodajnih cen.

1.7 ZAPOSLENI

V druzbi Vipa Holding so bili v prvem polletju pokggno 3 zaposleni, enako je bilo tudi Stevilo zapaslen
na dan 30.6.2011.

Skupina Vipa Holding je imela v prvem polletju posgno 882 zaposlenih, na dan 30.6.2011 pa 874
zaposlenih. V primerjavi s prvim polletiem 2010 jge povpréno Stevilo zaposlenih zmanjSalo za 2
odstotka.

Povpreno Stevilo zaposlenih v Skupini v prvem polletjul2@po izobrazbeni strukturi:

Stopnja izobrazbe I Il Il I\ V Vi VIi VI SKUPAJ
Stevilo skupaj 148 35 62 334 217 33 49 4 882
v % 16,8% 4,0% 7,0% 37,9%  24,6% 3,7% 5, 6% 0,5% ,QP@0
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vipa::holding

L8 IZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava druzbe Vipa Holding d.d. je odgovorna za pripravo polletnega poroila druzbe in Skupine
Vipa Holding ter zgodcenih racunovodskih izkazov na naéin, ki vsej zainteresirani javnosti daje
resni¢no in posteno sliko premoZenjskega stanja in izidov poslovanja druzbe Vipa Holding in
njenih odvisnih ter pridruzenih druzb v prvem polletju 2011.

Uprava izjavlja:

* da so racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bodo druzba Vipa Holding in njene
odvisne ter pridruZene druZbe nadaljevale poslovanje tudi v prihodnosti,

* da dosledno uporablja izbrane rafunovodske politike in razkriva morebitne spremembe v
racunovodskih politikah,

e da so racunovodske ocene pripravljene posteno in premislieno ter v skladu z nacehi
previdnosti in dobrega gospodarjenja,

o da so bile pri pripravi zgodfenih izkazov za prvo polletie 2011 uporabljene enake
racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raéunovodskih izkazov druzbe in Skupine
Vipa Holding za leto 2010

* da so zgoiceni medletni ratunovodski izkazi s pojasnili za Skupino Vipa Holding pripravljeni
v skladu z MRS 34 - Medletno porocanje in jih je potrebno brati v povezavi z letnim
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto 2010

¢ da je v vmesno poslovno porocilo vklju€en posten prikaz informaci) o pomembnih poslih s
povezanimi osebami.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti premoZenja
druzbe in skupine Vipa Holding ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

VIPA HOLDING, d.d.

Predsednik upraverMatija Majcenovic

Clan uprave: Lucifan Cermelj

Ajdovicina, 31.8.2011
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2 RACUNOVODSKO POROCILO SKUPINE VIPA HOLDING

Polletno poreéilo skupine Vipa Holding ni revidirano. Ranovodski izkazi Skupine Vipa Holding d.d. so
sestavljeni skladno z Mednarodnimi standarduremvodskega pot@anja, pricemer je upoStevan MRS 34

— Medletno raunovodsko poréanije.

2.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

Konsolidirani nerevidirani izkaz fingnega poloZaja Skupine v EUR:

30.06.2011 31.12.201(

A. NEKRATKORQ'NA SREDSTVA 47.295.361 48.582.992
|. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 29.374.859 29.195.234
ll. NEOPREDMETENA SREDSTVA 1.840.276  1.886.274
. NALOZBENE NEPREMICNINE 6.203.268 6.168.380
IV. NEKRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 7.825.49¢ 9.830.593
V. NEKRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 949.893 400.953
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 1.101.569 1.101.558
B. KRATKORQ'NA SREDSTVA 42.943.764 46.970.263
|. SREDSTVA ZA PRODAJO 1.024.958 1.024.958
ll. ZALOGE 6.414.980 9.071.03]
. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 21.159.099  24.715.353
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 13.821.553 11.452.475
V. DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 523.174 706.446
SREDSTVA SKUPAJ 90.239.125 95.553.255
30.06.2011 31.12.2010

A. KAPITAL 45.434.86( 49.721.471
KAPITAL VECINSKEGA LASTNIKA 36.051.689 39.622.882
I. VPOKLICANI KAPITAL 30.660.845 30.660.844
1. OSNOVNI KAPITAL 30.660.845  30.660.849
2. NEVPOKLICANI KAPITAL 0 0
ll. KAPITALSKE REZERVE 9.397.28p 9.397.282
lll. REZERVE IZ DOBICKA 151.561 151.561]
2. REZERVE ZA LASTNE DELEZE 151.561 151.561]
IV. LASTNE DELNICE -151.561 -530.005
V. REZERVE ZA POSTENO VREDNOST -10.457.5(6 -7.066.211
VI. ZADRZANI DOBICEK 6.474.232 7.050.545
VIl. PREVEDBENE TE'AINE RAZLIKE -23.155 -41.135
KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 9.383.171 10.098.596
B. NEKRATKORQNE OBVEZNOSTI 14.864.588  14.129.534
|. REZERVACIJE IN DOLGOR. €R 2.242.384 2.168.694
ll. NEKRATKRORCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 12.344.1656  11.706.59(
. NEKRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 278.029 254.250
C. KRATKORG@NE OBVEZNOSTI 29.939.682  31.702.244
|. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 18.046.01f  20.969.464
Il. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 11.893.665 10.732.779
SKUPAJ OBVEZNOSTI 90.239.124 95,553,254
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Konsolidiran nerevidirani izkaz poslovnega izidaufike za obdobje od 1.1.-30.06.2011 v EUR

1.1.-30.06.2011 | 1.1.-30.06.2010

1. PRIHODKI OD PRODAJE 31.333.002 31.132.07(
2. SPREMEMBA VRED.ZALOG PROIZVODOQV IN NED.PROIZV 1P.631] 71.796
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 10.000
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 290.802 1.549.799
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 21.883.30 20.983.959
6. STROSKI DELA 7.696.642 8.724.614
7 AMORTIZACIJA 1.574.192 1.531.538
8. ODPISI VREDNOSTI 479.084 37.530
9. DRUGI ODHODKI POSLOVANJA 181.784 210.204
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA -78.575 1.275.817
10. FINANCNI PRIHODKI 482.159 441.859
11. FINANCNI ODHODKI 808.304 2.007.74Q
IZID 1Z FINANCIRANJA -326.145 -1.565.881
POSLOVNI IZID PRED OBDAV CITVIJO -404.720 -290.064
12. DAVKI 137.363 115.548
CISTI POSLOVNI 1ZID -542.082 -405.612
OD TEGA:

POSLOVNI 1ZID VECINSKEGA LASTNIKA -590.536 -391.322
POSLOVNI 1ZID MANJSINSKEGA LASTNIKA 48.453 -14.288
Donos na delnico (v EUR) - osnovni in prilagofeni -0,08 -0,05

Konsolidiran nerevidiran izkaz vseobsega&jga donosa

1.1.-30.06.2017 1.1.-30.06.201Q
Dobi¢ek tekotega obdobja -542.082 -405.612
Drugi vseobsegajdi donosi v obdobiju:
Sprememba poStene vrednosti fitilaih sredstev, razpoloZljivih za prodajo -3.402.845 125.174
Popravek rezultata preteklega leta v odvisnih dahzb -18.431 -
Prevedbene tajne razlike 23.323 70.068
Skupaj drugi vseobsegajéi donosi v obdobju -3.397.454 195.242
Skupaj vseobsegajéi donosi v obdobju -3.939.536 -210.370
Od tega:
kapital veinskih lastnikov -3.977.593 -548.275
kapital manjSinskih lastnikov 38.057 1.494

2 Vse delnice, ki jih je druzba izdala, so navadnerigke delnice, zato je prilagojeni d&k na delnico enak osnovhemu

¢istemu dohbiku na delnico.
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Konsolidiran izkaz sprememb lastniSkega kapitalapBie Vipa Holding za obdobje od 1. januarja doj@0ija 2011

Rezerve iz
Osnovni | Kapitalske Hohitke) Lastne Recz)g‘\a/ﬁoza Zadrzani Prgv:a:vk:;eknl vlégﬁgzilh m;a}gilrtgkih Skupaj
kapital rezerve | REZEIVeza| gejnice P dobitek | POP" : 15! kapital
lastne vrednost kapitala lastnikov lastnikov
delnice
Stanje 1.1.2011 30.660.845 9.397.283 151.561] -530.005 -7.066.211 7.050.545 -41.134] 39.622.884 10.098.595 49.721.479
Vnos ¢istega poslovnega izida poslovnega letd 0 0 0 0 0| -590.536 0 -590.536 48.453| -542.083
Drug vseobsegajé donos 0 0 0 0 -3.391.305 -13.731 17.979] -3.387.057 -10.396| -3.397.454
Popravek zaradi prevrednotenja iz tuje valute 0 0 0 0 -3 -1.901 17.979 16.075 7.248 23.323
Vnos zneska prevrednotenj 0 0 0 0 -3.391.302 0 0 -3.391.302 -11.043| -3.402.345
Popravek rezultata 2010 v odvisnih druzbah 0 0 0 0 0 -11.830 0 -11.830 -6.601 -18.431
Transakcije z lastniki 0 0 0 378.444 0 27.953 0 406.397 -753.482] -347.085
Odtujitev 0z. umik lastnih delnic 0 0 0 378.444 0 0 0 378.444 0 378.444
Izplailo dividend in nagrad D 0 0 0 0 0 0 0 -2.618 -2.618
ZmanjSanje manjSinskega kapitala 0 0 0 0 0 27.953 0 27.953 -750.864| -722.911
Stanje 30.06.2011 30.660.845 9.397.283 151.561] -151.561 -10.457.516 6.474.231 -23.155| 36.051.688 9.383.170Q 45.434.858
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Konsolidiran izkaz sprememb lastniSkega kapitalapBie Vipa Holding za obdobje od 1. januarja doj@6ija 2010

Rezerve iz
Osnovni Kapitalske RdOb'CKa: Lastne Reég{;ﬁoza Zadrzani Prgvs;vbeeknl vzgﬁgﬁilh m;ﬁgilrﬁlkih Skupaj
kapital rezerve €z€IVe€ Za|  yelnice P dobicek popr: . 151 kapital
lastne vrednost kapitala lastnikov lastnikov
delnice
Stanje 1.1.2010 30.660.845 20.634.117 151.561] -530.071] -5.654.810 7.805.619 24.068| 53.091.329 10.276.954 63.368.283
I\é’t‘;’s tistega poslovnega izida poslovnegy 0 0 0 0 0| -391.322 0| -391.322 -14.288|  -405.610
Drug vseobsegaj6é donos 0 0 0 0 7.222 171.815 -24.068 154.969 15.782 170.751]
Popravek zaradi prevr. iz tuje valute 0 0 0 0 -244 171.815 -24.068 147.503 15.782 163.285|
Vnos zneska prevrednotenj 0 0 0 0 7.466 0 0 7.466 0 7.466
Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 30.06.2010 30.660.845 20.634.117 151.561] -530.071] -5.647.588 7.586.112 0]52.854.976 10.278.448 63.133.424
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Konsolidiran izkaz denarnih tokov Skupine Vipa Hofglv EUR

1.1.-30.6.201]  1.1.-30.6.201(

A. | FINAN CNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Poslovni izid obratunskega obdobja -542.082 -405.611
Prilagoditve: 0 0
Neto stroski financiranja 439.070 617.621
Amortizacija osnovnih sredstev 1.376.436 1.424.763
Amortizacija naloZzbenih nepretnin 40.415 6.948
Amortizacija neopredmetenih sredstev 157.340 97.887
Dobkek/izguba iz prodaje opredmetenih osnovnih sredstev 17.597 5.682
Slabo ime 0 0
Prihodki od spra&nja rezervacij 0 104.192
Davek iz dohilka 137.363 1.851.481
Dobiéek iz poslovanja pred spremembaméistih obratnih sredstev 1.584.729 -788.413
Poveéanje / zmanjSanje poslovnih in drugih terjatev 3B.505 2.022.999
Poveéanje / zmanjSanje zalog 2.658.717 139.000
Pove&anje / zmanjSanje rezervacij 115.049 542.108
Pove&anje / zmanjSanje poslovnih in drugih obveznosti 3.086 3.767.176§
Finanéni tok iz poslovanja 2.605.056 -457.451
Pla&ane obresti -1.018.572 -63.117
Plaani davek iz doltka -106.577 3.246.608
Neto finanéni tok iz poslovanja 1.479.908 0
0 0
B. | FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU 0 -4.772.121
Izdatki za nakup osnovnih sredstev -1.673.631 -99.264
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev -19.48 140.874
Prejemki iz prodaje osnovnih sredstev 43.949 85.766
Prejemki iz prodaje kratkotnih finartnih nalozb 921.336 272.670
Prejemki iz prodaje dolganih finartnih nalozb 2.487.80b 0
Prejemki iz obveznic 0 157.961
Prejete obresti 72.296 0
Prejete dividende 4.046 -110.272
Izdatki za nakup lastnih delnic, deleZev odwisiruzb -816.272 0
Izdatki za nakup kratko¢nih finantnih nalozb -534.70% -5.159
Izdatki za nakup dolgoknih finantnih nalozb -25.920 -1.519.052
Izdatki za nakup za prodajo razpoloZljivih fidaih sredstev -3.825.666
Izdatki za dana posojila -586.641 3.711.729
Popl&ila danih posoijil 705.814 -5.962.533
Neto finanéni tokovi pri haloZbenju 578.595 0
0 0
C. | FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU 861.252 2.054.821
Prejemki od dolgokmih posojil 2.690.845 -796.775
Popl&ila dolgoranih posojil -2.263.013 10.181.841
Prejemki od kratkokmih posojil 5.378.542 -9.204.393
Poplgila kratkora@nih posojil -8.043.840 0
Dividende izpl&ane v€inskim delnéarjem -168 0
Nagrade izpkane NS in upravi 0 -3.148
Dividende izpl&ane manjSinskim delééarjem 0 458.123
Ostalo -18.432 2.690.469
Neto finanéni tokovi pri financiranju -2.256.066 0
17.870
Neto t€ajne razlike 14.293 0
0
585.726
Konéno stanje denarnih sredstev 523.176) -7.586
Denarni izid v obdobju (seStevek prehitkov) -18270 593.312
Zacetno stanje denarnih sredstev 706.446 593.312
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2.2 POROCANJE PO POSLOVNIH ODSEKIH

v EUR
Obdobje 1.1.-30.6.2011 Pekarska Holdinska Nepremiéninska Medsebojne SKUPAJ
dejavnost dejavnost dejavnost izloditve
Prihodki:
Prihodki od prodaje 31.089.558 46.677 197.048 -280 31.333.00%
Delez v skupini 49,49% 0,07% 0,31% 0,00% 49,88%
Drugi podatki po segmentih:
Skupaj sredstva 37.344.330 48.186.968 6.753.229  -2.045.402 90.239.125
Sredstva po odsekih na dan 30.06.2011 37.344.33318.186.968 6.753.229  -2.045.402 90.239.125
Od tega vlaganja v:
Nepreménine, naprave in oprema 28.745.631 85.381 543.847 0 29.374.859
Neopredmetena sredstva 1.840.276 0 0 0 1.840.274
NaloZbene neprefmine 202.882 1.835.233 4.165.153 0 6.203.268
v EUR

Obdobje 1.1.-30.6.2010 Pekarska Lesarska Holdinska Nepremiénin- Medsebojne  SKUPAJ

dejavnost dejavnost dejavnost ska dejavnost izloéitve
Prihodki:
Prihodki od prodaje 29.183.531 1.894.086 51.307 3.146 0 31.132.07q
Delez v skupini 46,46% 3,02% 0,08% 0,01% 0,00% 49,56%
Drugi podatki po segmentih:
Skupaj sredstva 37.023.223 3.966.917 64.633.495 1.786.261 -171.095 107.238.801
Sredstva po odsekih na dan 107.238.801
30.06.2010 37.023.223 3.966.917 64.633.495 1.786.261 -171.095
Od tega vlaganja v:
Nepreménine, naprave in oprema  27.951.977 898.950 299.918 1.777.059 0 30.927.904
Neopredmetena sredstva 2.703.325 102.161 1.040 0 0 2.806.526
NaloZbene neprefine 705.216 0 1.849.126 0 0 2.554.342
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2.3 POJASNILA 1Z BILANCE STANJA

Pojasnilo 1. Neopredmetena sredstva

v EUR
Opis postavke 30.6.2011 31.12.2010 Indeks 11/10
1. Dolgor@ne premoZzenjske pravice 1.474.8631.558.146 94,65
2. Dobro ime 341.363 304.078 112,26
3. Neopredmetena sredstva v pridobivanju 24.050 24.050 100,00
SKUPAJ 1.840.276 1.886.274 97,56

Dobro ime se nanaSa na odvisno druzbo Kruh Kof#.4319 EUR) in Skupino Finholding (36.914 EUR).
Nadomestljiva vrednost dobrega imena je bilaciznana na osnovi vrednosti v uporabi in ni bilo pb&
po slabitvi.

Pojasnilo 2: Osnovna sredstva

v EUR
Opis postavke 30.6.2011 31.12.2010 Indeks 11/10
Zemljika 2.790.373 2.790.326 100,00
Zgradbe 14.576.85714.601.523 99,83
Proizvajalne naprave in stroji 10.276.0860.105.809 101,68
Druge naprave in oprema 586.355 660.422 88,78
Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 1.145.188.037.155 110,42
SKUPAJ 29.374.85S 29.195.234 100,62

Za nabavo osnovnih sredstev v prvem polletju 2@13Kupina porabila 1.792.356 EUR.

Vecje nabave v prvem polletju 2011 predstavlja inwgstikogeneracije elektine energije v visini 382
tiso¢ EUR, oprema trgovin in buthih prodajaln v viSini 359 tigoEUR in oprema za proizvodnjo testenine
in njokov v viSini 314 tis® EUR.

Odtujitve se nanaSajo na odprodajo opreme, c@ébpri prodaji osnovnih sredstev v viSini 7.223 EUR
povetuje druge poslovne prihodke, 23.321 EUR pa je iatjobe, ki se nanaSa predvsem na odpis zastarele
in neuporabne opreme.

Osnovna sredstva podjetij v Skupini so zavarovanskndne primere.

Pojasnilo 3: NaloZbene nepreiine

v EUR
Opis postavke 30.6.2011 31.12.2010 Indeks 11/10
Zemlji&a 2.555.261 2.475.347 103,23
Zgradbe 3.648.006 3.693.033 98,78
SKUPAJ 6.203.268 6.168.380 100,57

Pri naloZbenih nepregminah Skupine ni priSlo do ¥gh sprememb v prvi polovici leta 2011. Paaaje
se nanaSa na aktivacijo dela nepkanmie v izgradnji v viSini 81 tisbEUR.

Pojasnilo 4. Nekratkoréne finarhe nalozbe

V prvem polletju 2011 je bilo prodanih za 2.524¢&%£UR in pridobljenih za 327 tisoEUR dolgor@nih
finanénih nalozb. Prevrednotenje na trzne vrednosti vobhdje znaSalo -50 tiscEUR.
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v EUR

Opis postavke 30.6.2011 31.12.201C "Icliflkg
Za prodajo razpolozljiva finama sredstva: 7.822.836 9.828.141 79,60
- Delnice in deleZi, ki ne kotirajo 6.717.1648.665.408 77,52
- Netrzne naloZbe v enote premoZenja vzajemnidekla 567.344 567.344 100,00
- Delnice, ki kotirajo 538.328 595.389 90,42
Finartne nalozbe v posesti do zapadlosti 0 0
Dana posojila 2.660 2.452 108,48
Skupaj nekratkoroéne finanéne nalozbe 7.825.496 9.830.593 79,60
Pojasnilo 5:  Kratkor@ne finarne nalozbe

v EUR
Opis postavke 30.6.2011 31.12.2010 Indeks 11/10
Za prodajo razpoloZzljiva finama sredstva  16.328.138 19.957.432 81,81
- Delnice in delezi, ki ne kotirajo 4.007.7344.312.230 92,94
- Delnice, ki kotirajo 12.320.40415.645.202 78,75
Dana posoijila drugim 4.830.961 4.757.921 101,54
Skupaj nekratkoroéne finanéne nalozbe  21.159.09S 24.715.352 85,61

Med kratkor@nimi finanénimi naloZzbami je bilo v prvem polletju 2011 za 3tgoé EUR odtujitev, in

prevrednotenja na trzne vrednosti nalozb za — 3i3a5EUR.

Pojasnilo 6: OdloZene terjatve in obveznosti zakdav

v EUR
30.6.2011 31.12.201C
Terjatve za odloZeni davek 1.101.569 1.101.558
Neizrabljena dasna izguba 614.036  614.036
Iz negativnega presezka iz prevrednotenja findnnalozb 0 0
Iz rezervacij za zasluzke zaposlencev 241.760  241.749
Iz dawno nepriznanih odhodkov iz oslabitve terjatev 6.501 6.501
Za da¥no nepriznane odhodke za trajne slabitve fin. imloz ~ 195.140  195.140
Za odskodnino 44.132 44.132
Obveznosti za odloZeni davek 173.900  150.120
Iz pozitivnega presezka iz prevrednotenja fiman nalozb 524 524
Finartne naloZbe v pridruZena podjetja (kapitalska matoda ~ 173.376 ~ 149.596
Pojasnilo 7:  Poslovne terjatve
v EUR
30.6.2011 31.12.2010
Nekratkoro ¢ne poslovne terjatve 949.893 400.953
- nekratkor@ne poslovne terjatve do drugih 949.893 400.953
Kratkoro ¢ne poslovne terjatve 13.821.55211.452.475
- kratkoraine poslovne terjatve do kupcev v drzavi 7.108.646.679.872
- kratkoraine poslovne terjatve do kupcev v tujini 4.536.598.884.394
- dani predujmi 89.163 88.487
- kratkoraine poslovne terjatve do drugih 1.485.816 527.090
- odloZeni stroski 106.334  43.125
- nezargunani prihodki 495.001 229.507
Skupaj poslovne terjatve 14.771.44% 11.853.428

Stran: 20



Pojasnilo 8: Zaloge

v EUR

30.6.2011 Strukt. % 31.12.201C Strukt. %
1. Material 2.714.924 42,32 5.572.247 61,43
2. Nedokogana proizvodnja 1.504.683 23,46 1.522.783 16,79
3. Proizvodi 782.751 12,20 644.621 7,11
4. Trgovsko blago 1.412.622 22,02 1.331.381 14,68
Skupaj zaloge 6.414.980 100,00 9.071.032 100,00

42,32% vrednosti zalog predstavljajo zaloge mdterikaterim sledijo zaloge trgovskega blaga v viSin
22,02%. Nedokatano proizvodnjo v viSini 1.433 tisoEUR predstavijajo nepretmine na zalogi za

nadaljnjo gradnjo za trg.

Pojasnilo 9: Denarna sredstva

v EUR
30.6.2011 31.12.2010
Denarna sredstva nasmih pri bankah in v blagajni 482.544  611.666
Denarna sredstva na trgovalnikiuaih 0 0
Kratkoroini depoziti pri bankah 40.632 94.780
Skupaj denarna sredstva 523.176  706.446
Pojasnilo 10: Kapital
v EUR
Indeks
30.6.2011 31.12.2010 11/10
KAPITAL LASTNIKA MATI CNE DRUZBE 36.051.689 39.622.882 90,99
Vpok“cani kapita| 30.660.845 30.660.845 100,00
1. Osnovni kapital 30.660.845 30.660.845 100,00
Kapitalske rezerve 9.397.282 9.397.282 100,00
Rezerve iz dolka 151.561  151.561 100,00
1. Rezerve za lastne delnice 151.561 151.561 100,00
Lastne delnice -151.561 -530.005 28,60
PreseZek iz prevrednotenja -10.457.516 -7.066.211 147,99
Prenesentisti poslovni izid 6.700.370 5.112.281 131,06
Cisti poslovni izid poslovnega leta -226.138 1.938.264 .11,67
Prevedbene tajne razlike -23.155  -41.135 56,29
KAPITAL NEOBLADUJO CEGA DELEZA 9.383.171 10.098.596 92,92
SKUPAJ KAPITAL 45.434.86C 49.721.477 91,38

Na dan 30.06.2011 je Druzba skupno imetnica 22l@&aih delnic, ki
osnovnem kapitalu.

Predlagane in izpléane dividende

V letu 2011 druzba Vipa Holding d.d. v skladu segkim skup&ne ni iz

predstavljajo 0,30 odstotni dele

pla&evala dividend.
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Pojasnilo 11: Rezervacije

v EUR

30.6.2011 31.12.2010

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubikejn
nagrade
Rezervacije iz subvencij za OS
Druge rezervacije:

- rezervacije iz naslova drzavnih podpor

- rezervacije iz naslova odSkodnine
Dolgoraine pasivn&asovne razmejitve

1.089.327 1.089.274

806.679  733.039
328.502  328.500
56.813 56.811
271.689  271.689
17.879 17.879

Skupaj rezervacije

2.242.387 2.168.697

Pojasnilo 122:Finadine obveznosti

v EUR
30.6.2011 31.12.2010
Dolgoroéne Kratkoro éne  SKUPAJ| Dolgoroéne Kratkoro ¢éne SKUPAJ
Prejeta batna posojila 5.230.789 17.632.393 22.863.187 3.811.408 20.797.582 24.608.989
Obveznosti iz finatnega najema 246.028 125.989  372.017 237.402 123.949 7.781.729
Druge finane obveznosti 6.867.349 287.634 7.154.983 7.657.780 47.934 7.705.715
Skupaj finanéne obveznosti 12.344.166  18.046.01€ 30.390.1834 11.706.59C  20.969.465 32.676.055

Pojasnilo 133: Poslovne obveznosti

v EUR

Najemnina podjetja Mobitel in Simobil za postavigwene
OdloZene obveznosti za davek

30.6.2011 31.12.2010
104.130 104.130
173.900 150.120

Nekratkoro ¢ne poslovne obveznosti

278.030 254.250

v EUR

30.6.2011 31.12.2010

Kratkoraéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
Prejeti predujmi

Kratkoraine obveznosti do delavcev

Kratkoraine obveznosti do drzave

Druge kratkoréne poslovne obveznosti

Odlozeni prihodki

Vnaprej vr&unani stroSki

8.822.0888.552.092
5.809 74.109
1.018.283 1.111.443
744.178 276.567
338.980 249.248
324.652 3.250
639.673 466.069

Kratkoro éne poslovne obveznosti

11.893.664 10.732.77§
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Pojasnilo 14: Pogojne obveznosti

Skupina Vipa Holding vodi v izvenbil&ni evidenci naslednje postavke:

30.6.2011 Delez 31.12.201C Delez
Nakupne in prodajne opcije 304.496  0,52% 608.998 0,98%
Izdane menice in garancije 11.114.199 19,08% 11.999.685 19,38%
Dana poroStva 31.017.990 53,25% 31.630.682 51,09%
Odpisane nalozbe 2.573.624  4,42%  2.573.624 4,16%
Zavarovanje prejetih posojil 10.171.725 17,46%  8.730.000 14,10%
Zaloge Zavoda RS za blagovne rezerve 2.406.900 4,13% 2.406.900 3,89%
Silos v lasti Zavoda RS za blagovne rezerve 652.934 1,12% 652.934 1,05%
Prejete garancije in poroStva 0 0,00% 3.300.000 5,33%
Nekori€ena sredstva po kreditu 0 0,00% 0 0,00%
Skladi¥enje zalog pSenice 4.460 0,01% 4.460 0,01%
Sredstva v postopku denacionalizacije 8.523 0,01% 8.523 0,01%
Skupaj finanéne obveznosti 58.254.851  100,00% 61.915.80€ 100,00%

Pojasnilo 14: Sezonskost ali konjunkturnost podgandelovanja

Druzba in Skupina Vipa Holding ne ustvarjata bistvesezonsko, konjunkturno ali priloZnostno
pridobljenih prihodkov. TakSnho naravo imajo zgoliejete dividende, ki so v &anovodskih izkazih

pripoznane glede na datum sklepa o delitvi Kitega dohkika druzb, v katere ima Skupina nalozbe. Iz
tega naslova ptakujemo veé tovrstnih prihodkov v drugi polovici poslovnegdae

2.4 POJASNILA 1Z IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA

Pojasnilo 1515: Prihodki od prodaje
v EUR
1-6 2011  1-6 2010 Indeks
Domaii trg 25.175.078 24.011.806 104,84
Tuji trg 6.157.924 7.120.265 86,48
Skupaj prihodki od prodaje 31.333.002 31.132.071 100,65

Pojasnilo 16: Drugi poslovni in drugi prihodki

v EUR

1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Subvencije, dotacije 48.659 44.017 110,55
Dobic¢ek od prodaje osnovnih sredstev 7.223 24.236 29,80
Prihodki iz prejetih odSkodnin 224.081 124.083 180,59
Drugi poslovni prihodki 4 0 -
Drugi prihodki 10.835 1.357.463 0,80
Skupaj drugi poslovni in drugi prihodki 290.802 1.549.799 18,76
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Pojasnilo 16: Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiaha639.451 5.798.628 97,25
Stroski porabljenega materiala 12.513.3780.673.495 117,24
Stroski storitev 3.730.479 4.511.835 82,68
Skupaj drugi poslovni in drugi prihodki 21.883.30€ 20.983.95€ 104,29
Pojasnilo 17: Stroski dela
v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Stroski pl& 5.753.890 6.510.646 88,38
Stroski pokojninskih in socialnih zavarovan; 94876 1.062.174 88,76
Drugi stroski dela 999.984 1.151.797 86,82
Skupaj stroski dela 7.696.642 8.724.617 88,22
Pojasnilo 18: Amortizacija
v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Amortizacija neprengnin, naprav in opreme 1.371.181 1.382.331 99,19
Amortizacija nalozbenih nepreémin 45.671 10.627 429,76
Amortizacija neopredmetenih sredstev 157.340 138.579 113,54
SKUPAJ 1.574.192 1.531.537 102,79
Pojasnilo 20: Odpisi vrednosti in drugi odhodki pmsanja
v EUR

1-6 2011

1-6 2010 Indeks

Izgube pri odtujitvah neopredmetenih sredstev, 23.321 37.530 62,14

nepreménin, naprav in opreme

Slabitev terjatev 455,764 0

Skupaj odpisi vrednosti

479.084 37.530 1.276,54

Slabitev terjatev se v viSini 431 tisdEUR nanaSa na oblikovan popravek terjatev do druzipa

Plus d.o.0. — v st&ju za unovena porostva.

v EUR

1-6 2011

1-6 2010 Indeks

Oblikovane rezervacije za pokojnine

Drugi odhodki

44,823 95.729 46,82
Odskodnine 4.691 4.990 94,01
Drugo (takse, kom. prisp., ipd.) 17.195 82.931 20,73
115.075 26.554 433,36

Skupaj drugi odhodki 181.784  210.204 86,48
Pojasnilo 21: Finadni prihodki
v EUR
1-6 2011  1-6 2010 Indeks

Finartni prihodki iz delezev
Finartni prihodki iz danih posojil
Finartni prihodki iz poslovnih terjatev 13.795 26.43

346.741 331.39

121.624 84.029

3 104,63

7 52,18

Skupaj finanéni prihodki 482.159 441.85

9 109,12
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Pojasnilo 22: Finaxhi odhodki

v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks

Finaréni odhodki iz posojil, prejetin od bank 581.692 430.292 135,19
Finaréni odhodki iz drugih finaénih obveznosti 206.677 1.161.395 17,80
Finaréni odhodki iz oslabitve in odpisov fin. nalozb 0 163.646 0,00
Finaréni odhodki iz poslovnih obveznosti 19.935 252,407 7,90
Skupaj finanéni odhodki 808.304 2.007.740 40,26
Pojasnilo 23: Davki

v EUR
Opis postavke 1-6 2011 1-6 2010
Davek od dohika 113.582 104.192
Odlozeni davek 23.781 11.356
Davek 137.363 115.548
Efektivha davna stopnja -21,74%  -23,18%

Pojasnilo 24: Poslovni izid na delnico

Osnovna dolgkovnost delnice se iz¢ana tako, da delim@isti poslovni izid, ki pripada navadnim
delnicarjem, s tehtanim povpieim Stevilom v obréunskem obdobju uveljavljih se rednih delnic.
Popravljeni dohiek delnice pa se iztanava s prilagoditvijo dobka oziroma izgube, ki pripada navadnim
delnicarjem, in tehtanega povgreega Stevila navadnih delnic v poslovnem letu Zimek vseh
popravljalnih mozZnostnih navadnih delnic, ki predtjajo zamenljive obveznice in delniSke opcije za

zaposlene.
v EUR

1-6 2011 | 1-6 2010
Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnildic maténega podjetja -590.536 -391.322
Prilagoditve 0 0
Prllggmenl é|st|_ p(_)slovm izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic 590536 -391 322
matiénega podjetja
Tehtano povpréo Stevilo navadnih delnic za osnovni dhi na delnico 7.347.565 7.347.565
Vpliv redfenja: 0 0
DelniSke opcije 0 0
Zamenljive prednostne delnice 0 0
Prilagojeno povpretno Stevilo navadnih delnic za izrdun prilagojenega
dobi¢ka na delnico 7.347.565 7.347.565
Osnovni dobiek/izguba na delnico -0,08 -0,05
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2.5 Radéunovodski kazalniki

Izbrani r&unovodski kazalniki za obdobje 1.1.-30.6.2011

Opis kazalnika 30.6.2011
I. | Temelji kazalniki stanja financiranja (vlaganja)
1. | Stopnja lastniSkega financiranja 0,50
2. | Stopnja dolgor@nosti financiranja 0,67
II. |Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)
1. | Stopnja osnovnosti investiranja 0,33
2. | Stopnja finaénosti investiranja 0,39
3. | Stopnja dolgorinosti investiranja 0,52
lll. | Temeljni kazalniki vodoravnega finantnega ustroja
1. | Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sreist 1,55
2. | Koeficient neposredne pokritosti kratkéméh obveznosti (hitri koeficient) 0,7
3. | Koeficient pospeSene pokritosti kratkémih obveznosti (pospeseni koeficient) 1
Koefic_ient kratkor@ne pokritosti kratkorénih obveznosti (kratkokmi 143
koeficient) '
IV. | Temeljni kazalniki gospodarnosti
1. | Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,00
2. | Stopnja dolgkonosnosti prihodkov -0,01
V. | Temeljni kazalniki dobi¢konosnosti
1. | Koeficientéiste dobkkonosnosti kapitala -0,01

19
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3 RACUNOVODSKO POROCILO DRUZBE VIPA HOLDING

Polletno poréilo druzbe Vipa Holding d.d. ni revidirano. Baovodski izkazi Skupine Vipa Holding d.d.
so sestavljeni skladno s Slovenskimicumovodskimi standardi. Ranovodsko porélo predstavija

povzetek najpomembnejsih razkritij.

3.1

RACUNOVODSKI IZKAZI

Konsolidirani nerevidirani izkaz fingnega poloZaja druzbe Vipa Holding v EUR:

Opis postavke 30.6.2011 31.12.201¢

A. | Dolgoroéna sredstva 27.143.787 29.641.787
I. | Neopredmetena sredstva in dolgore ACR 0 1
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 85.381 62.802
I1l. | NaloZbene nepregiine 1.835.233 1.842.179
IV. | Dolgoraine finargne nalozbe 24.029.297 26.542.92¢
1. Dolgor@ne finaréne naloZbe, razen posojil 24.029.297  26.216.929

a. Delnice in delezi v druzbah v skupini ZBA29 20.428.12¢

b. Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 1213.046 1.120.526

c. Druge delnice in deleZi 1.910.778 4.100.930

¢. Druge dolgoroéne finargne nalozbe 567.344 567.344

2. Dolgor@na posojila 0 326.000

V. | Dolgoraine poslovne terjatve 398.402 398.402
VI. | OdloZene terjatve za davek 795.474 795.474
B. | Kratkoro éna sredstva 19.300.918 21.466.38¢
I. | Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Il. | Zaloge 0 0
lll. |Kratkoro¢ne finarine naloZbe 19.130.908 21.331.951
1. Kratkor@ne finartne nalozbe, razen posojil 16.328.137  19.957.437

a. Druge delnice in delezi 16.328.137  19.957.437

2. Kratkor@na posojila 2.802.771 1.374.519

a. Kratkoréna posojila druzbam v skupini 1.853.944 425.692

b. Kratkorgna posojila drugim 948.827 948.827

IV. | Kratkoraine poslovne terjatve 167.477 123.313
a. Kratkoréne poslovne terjatve do druzb v skupini 9.831 15.567

b. Kratkorgne poslovne terjatve do kupcev 15.068 17.064

c. Kratkoréne poslovne terjatve do drugih 142.578 90.682

V. | Denar in denarni ustrezniki 2.533 11.125
C. | Kratkoro éne aktivne ¢asovne razmejitve 1.240 12.430
SKUPAJ SREDSTVA 46.445.945 51.120.605

C. | lzvenbilanéna evidenca 47.367.835 46.843.304




holding

Opis postavke 30.6.2011 31.12.201¢

A. | Kapital 28.565.93¢8 32.899.634
I. | Vpoklicani kapital 30.660.845 30.660.845

1. Osnovni kapital 30.660.845 30.660.845

Il. |Kapitalske rezerve 9.397.282 9.397.282
lll. | Rezerve iz doldka 0 0
1. Rezerve za lastne delnice 151.561 151.561

2. Lastne delnice -151.561 -151.561

IV. | PreseZek iz prevrednotenja -10.524.673  -7.158.494
V. | Prenesentdisti poslovni izid 0 0
VI. | Cisti poslovni izid poslovnega leta -967.516 0
B. | Rezervacije in dolgor@ne FCR 17.879 17.879
1. Dolgor@ne pasivn€asovne razmejitve 17.879 17.879

C. | Dolgoroéne obveznosti 6.867.872 7.658.304
I. | Dolgoroéne finargne obveznosti 6.867.349 7.657.780

1. | Dolgor@ne finargne obveznosti do druzb v skupini 6.867.349 7.657.780

Il. | Dolgorogne poslovne obveznosti 0 0
lll. | OdloZene obveznosti za davek 524 524
C. | Kratkoro &ne obveznosti 10.991.296 10.513.796
I. | Obveznosti, vkljdene v skupine za odtujitev 0 0

Il. | Kratkoro¢ne finagne obveznosti 10.794.000 10.300.00d
1. Kratkor@ne finargne obveznosti do druzb v skupini 360.000 0

2. Kratkor@ne finargne obveznosti do bank 10.434.000  10.300.00d

. | Kratkorane poslovne obveznosti 197.296 213.796
1. Kratkor@ne poslovne obveznosti do druzb v skupini P80 3.072

2. Kratkor@ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 3.067 13.745

2. Kratkor@ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 601 0

3. Druge kratkoréne poslovne obveznosti 193.348 196.979

D. | Kratkoro éne pasivnetasovne razmejitve 2.959 30.992
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 46.445.945 51.120.608

E. | Izvenbilanéna evidenca 47.367.835 46.843.304
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Nerevidirani izkaz poslovnega izida druzbe Vipadiiad za obdobje od 1.1.-30.06.2011 v EUR

Opis postavke 1-6 2011 1-6 2010
1. | Cisti prihodki od prodaje 46.677 51.307
2. | Sprememba vred. zalog proizvodov in ned. proizv. 0 0
3. | Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. | Drugi poslovni prihodki (s prevred. poslovnimi gih.) 1.495 1.014
5. | Stroski blaga, materiala in storitev 88.322 110.358
6. | Stroski dela 104.502 105.499
7. | Odpisi vrednosti 438.440 16.059
8. | Drugi poslovni odhodki 269 1.877
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA -583.362 -181.472
Finanéni prihodki: 124.844 308.633
9. | Finanéni prihodki iz delezev 76.233 217.836
a. Finagini prihodki iz deleZzev v drugih druzbah 76.233 217.836
10. | Finanéni prihodki iz danih posojil 44.630 83.817
a. Finagini prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 367 0
b. Finargni prihodki iz posojil, danih drugim 28.233 83.817
11. | Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 3.981 6.980
a. Finagni prih. iz poslovnih terjatev do druzb v skupini .625 0
b. Finaréni prih. iz poslovnih terjatev do drugih 2.355 6.980
Finanéni odhodki: 508.997 1.607.744
12. | Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finagnih nalozb 0 0
13. | Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 508.994 1.400.387
a. Finarni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 205.144 0
b. Finagni odhodki iz posaijil, prejetih od bank 303.850 239.541
c. Finargni odhodki iz drugih finagnih obveznosti 0 1.160.846
14. | Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 3 207.357
a. Finarni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 3 207.357
POSLOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVANJA -967.515 -1.480.583
15. | Drugi prihodki 1 0
16. | Drugi odhodki 2 0
CELOTNI POSLOVNI 1ZID -967.516  -1.480.583
17.| Davek iz dobika 0 0
18. | OdloZeni davki 0 0
19.[ CISTI POSLOVNI 1ZID OBRA CUNSKEGA OBDOBJA -967.516]  -1.480.583

Nerevidiran izkaz vseobsegégga donosa druzbe Vipa Holding za obdobje od N11632011 v EUR

1.1.- 1.1.-
30.06.2011 | 30.06.2010
1. | Cisti poslovni izid obratunskega obdobja -967.516  -1.480.583
2. | Spremembe presezka iz prevrednotenja NDS in OOS 0 0
3. | Spremembe presezka iz prevrednotenja findmsredstev, razpoloZljivih -3.366.180 152.141
za prodajo
4. | Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbedunovodskih izkazov podijetij v 0 0
tujini (vpliv sprememb deviznih tajev)
5. | Druge sestavine vseobsegaga donosa 0 0
6. | Celotni vseobsegajéi donos obraunskega obdobja (1 +2 +3 +4 +5) -4.333.696 -1.328.442
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Nerevidirani izkaz sprememb lastniSkega kapital&ide Vipa Holding za obdobje od 1. januarja doj@@ija 2011

Rezerve iz dobéka Presevek iz Preneseni Cisti
Osnovni | Kapitalske Rezerve za prevre- Cisti poslovni izid Skupaj
Poslovni dogodki / Postavke kapitala kapital rezerve Lastne ] poslovni | poslovnega kapital
lastne ; dnotenja P
. delnice izid leta
delnice
l. Il. /1 /2 \Y Vv Vi \all
A.1l. Stanje 31.12.2010 30.660.845 9.397.283 151.561] -151.561 -7.158.494 0 0| 32.899.634
a) Prerduni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Prilagoditve za nazaj (spremembé&urausmeritev) ( 0 0 0 0 0 0 0
A.2. Zadetno stanje 1.1.2011 30.660.845 9.397.283 151.561] -151.561 -7.158.494 0 0| 32.899.634
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije astniki 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajt donos poratevalskega obdobja ( 0 0 0| -3.366.179 0 -967.516  -4.333.695
a) Vnoscistega poslovnega izida -967.516 -967.516
b) Spremembe presezka iz prevrednotenja &nidinalozb -3.366.179 -3.366.179
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Stanje 30. 06. 2011 30.660.845 9.397.283 151.561] -151.561 -10.524.673 0 -967.517  28.565.939
Nerevidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitalide Vipa Holding za obdobje od 1. januarja doj@@ija 2010
Rezerve iz dobéka Presesek iz Preneseni Cisti
Osnovni | Kapitalske Rezerve za prevre- Cisti poslovni izid Skupaj
Poslovni dogodki / Postavke kapitala kapital rezerve lastne Lastne dnotenja poslovni | poslovnega kapital
; delnice izid leta
delnice
l. Il. /1 /2 v Vv VI Vi
A.1l. Stanje 31.12.2009 30.660.845 20.634.117 151.561] -530.071 -5.638.97§ 2.818.341 0| 48.095.817
a) Prerduni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Prilagoditve za nazaj (spremembéurgovodskih usmeritev, 0 0 0 0 0 0 0 0
A.2. Zafetno stanje 1.1.2010 30.660.8450.634.117 151.561] -530.071 -5.638.97§ 2.818.341 0| 48.095.817
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajt donos poratevalskega obdobja @ 0 0 0 136.063 0 -1.480.583 -1.344.52(Q
a) Vnoscistega poslovnega izida -1.480.583 -1.480.583
b) Spremembe presezka iz prevrednotenja &nidinalozb 136.063 136.063
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Stanje 30. 06. 2010 30.660.845 20.634.117 151.561 -530.071 -5.502.913 2.818.341 -1.480.583 46.751.297
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Izkaz denarnih tokov druzbe Vipa Holding v EUR

1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
. | FINAN CNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Poslovni izid obratunskega obdobja -967.516 -1.480.582
Prilagoditve:
Neto stroski financiranja 464.364 359.351
Amortizacija osnovnih sredstev 717 8.032
Amortizacija nalozbenih nepremin 6.946 6.948
Amortizacija neopredmetenih sredstev 1 1.079
Dobiéek iz poslovanja pred spremembaméistih obratnih sredstev -495.489 -1.105.173
Poveéanje / zmanjSanje poslovnih in drugih terjatev 896, -131.340
Poveéanje / zmanjSanje poslovnih in drugih obveznosti 3.7386 -183.076
Finanéni tok iz poslovanja -555.121] -1.419.590
Platane obresti -706.218 -232.619
Neto finanéni tok iz poslovanja -1.261.338 -1.652.208
. | FINAN CNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Izdatki za nakup osnovnih sredstev -23.296 0
Prejemki iz prodaje kratko¥nih finargnih nalozb 8.187 85.766
Prejemki iz prodaje dolgotnih finarénih nalozb 2.445.08D 272.670
Prejete obresti 23.502 120.430
Prejete dividende 4.046 0
Izdatki za nakup dolgoaih finartnih nalozb -2.520 -5.159
Izdatki za dana posojila -2.170.804 -2.940.782
Popl&ila danih posojil 1.068.552 3.628.00(Q
Neto finanéni tokovi pri naloZbenju 1.352.748 1.160.925
.| FINAN CNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki od dolgokmih posojil 1.186.000Q 0
Popléila dolgoranih posoijil -1.780.000 0
Prejemki od kratkokmih posajil 761.500 1.624.43(Q
Popl&ila kratkoranih posojil -267.500 -1.126.000
Neto finanéni tokovi pri financiranju -100.000 498.430
Konéno stanje denarnih sredstev 2.533 9.527
Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov) -8.59 7.147
Zadetno stanje denarnih sredstev 11.125 2.380
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3.2 POJASNILA IZ BILANCE STANJA

Pojasnilo 1. Osnovna sredstva
v EUR
Opis postavke 30.6.2011 31.12.201C Indeks 11/10
Druge naprave in oprema 26.382  26.432 99,81
Umetniska dela 36.369 36.369 100,00
Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 22.630 0 -
SKUPAJ 85.381 62.801 135,96
Pojasnilo 2: Nalozbene nepreimine
v EUR
Opis postavke 30.6.2011 31.12.2010 Indeks 11/10
Zemlji&a 565.998 565.998 100,00
Zgradbe 1.269.235 1.276.181 99,46
SKUPAJ 1.835.233 1.842.179 99,62
Pojasnilo 3: Dolgor@ne finarne nalozbe
v EUR
Opis postavke 30.6.2011 31.12.2010 Indeks 11/10
Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva: 2.478.123 4.668.274 53,08
- Delnice in deleZi, ki ne kotirajo 1.679.300 3.819.884 43,96
- Netrzne naloZbe v enote premoZenja vzajemnidekla 567.344 567.344 100,00
- Delnice, ki kotirajo 231.479 281.046 82,36
Delezi v druzbah v skupini Vipa d.d. 21.551.175 21.548.655 100,01
- Delnice in delezi v odvisne in nadrejene druzbe 0.428.129 20.428.129 100,00
- Delnice pridruzenih druzb 1.123.046 1.120.526 100,22
Dolgoroéno dana posojila 0 326.000 0,00
- Dolgoracno dana posojila druzbam v skupini 0 326.000 0,00
Skupaj nekratkoroéne finanéne nalozbe 24.029.29¢ 26.542.92¢ 90,53

Kot dolgor@ne finartne nalozbe v delezZe in delnice druzb v skupini aua 81.12.2010 in 30.6.2011
izkazujemo nalozbe v druzbe v Skupini Vipa d.d..nBéoZbe so z vidika druzbe naloZbe v odvisne ,

pridruZene in v obvladufo druzbo.

V prvem polletju 2011 je bilo prodanih za 2.4450&isEUR in pridobljenih za 304 tiSoOEUR
dolgora:nih finartnih nalozb. Prevrednotenje na trzne vrednosti \obfdje znaSalo -50 tisdEUR.

Pojasnilo 4. Kratkor@ne finarne nalozbe
v EUR

Opis postavke 30.6.2011 31.12.2010 Indeks 11/10
Za prodajo razpoloZzljiva finama sredstva : 16.328.138 19.957.432 81,81
- Delnice in deleZi, ki ne kotirajo 4.007.734 4.312.230 92,94
- Delnice, ki kotirajo 12.320.404 15.645.202 78,75
Dana posaoijila: 2.802.771 1.374.519 203,91
- Kratkoracna posaoijila druzbam v skupini 1.853.944 425.692 435,51
- Kratkoracna posaoijila drugim 948.827  948.827 100,00
Skupaj kratkoro ¢ne finanéne nalozbe 19.130.90¢ 21.331.951 89,68
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Med kratkor@nimi financnimi naloZzbami v delnice in delezZe je bilo v prvgmolletju 2011 za 314
tiso¢ EUR odtujitev, in prevrednotenja na trzne vrednoaltozb za — 3.315 tiscEUR.

Pojasnilo 5. Odlozene terjatve in obveznosti zakdav

v EUR
30.6.2011 31.12.201¢
Terjatve za odlozeni davek 795.474 795.474
Neizrabljena datna izguba 614.036 614.036
Za da¥no nepriznane odhodke za trajne slabitve fin. naloz181.438  181.438
Obveznosti za odloZeni davek 524 524
Iz pozitivnega presezka iz prevrednotenja fiimn nalozb 524 524

Pojasnilo 6: Poslovne terjatve

v EUR
30.6.2011 31.12.201(0
Dolgoroéne poslovne terjatve 398.402 398.402
- nekratkor@ne poslovne terjatve do drugih 398.402 398.402
Kratkoro &ne poslovne terjatve 167.477 123.313
- kratkorasne poslovne terjatve do druzb b skupini 9.831 15.567
- kratkorane poslovne terjatve do kupcev v drzavi ~ 15.068 17.064
- dani predujmi 0 0
- kratkoraine poslovne terjatve do drugih 142.578 90.682
Skupaj poslovne terjatve 565.879 521.715
Pojasnilo 7: Denarna sredstva
v EUR
30.6.2011 31.12.201(
Denarna sr. na &anih pri bankah in v blagajni 2.533 11.125
Skupaj denarna sredstva 2.533 11.125
Pojasnilo 8: Kapital
v EUR
Indeks
30.6.2011 31.12.201C 11/10
Vpoklicani kapital 30.660.845 30.660.845 100,00
1. Osnovni kapital 30.660.845 30.660.845 100,00
Kapita]ske rezerve 9.397.282 9.397.282 100,00
Rezerve iz doltka 0 0 -
1. Rezerve za lastne delnice 151561  151.561 100,00
2. Lastne delnice -151.561 -151.561 100,00
Presezek iz prevrednotenja -10.524.673 -7.158.494 147,02
Prenesentisti poslovni izid 0 0 -
Cisti poslovni izid poslovnega leta -967.516 0 -
SKUPAJ KAPITAL 28.565.937 32.899.63% 86,83

Na dan 30.06.2011 je Druzba skupno imetnica 22l@8stih delnic, ki predstavljajo 0,30 odstotni
delez v osnovnem kapitalu.
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PreseZek iz prevrednotenja se v celoti nanaSanagtfie nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek
kapitala. Na dan 30.6.2011 je sestavljen iz 407.B8&R negativnega presezka iz prevrednotenja
dolgoranih finartnih nalozb, 10.118.883 EUR iz negativnega preseézkarevrednotenja kratko-
ro¢nih finargnih nalozb in 2.093 EUR pozitivhega presezka izprgnotenja kratkokmih finartnih

nalozb.

Predlagane in izpléane dividende

V letu 2011 druzba Vipa Holding d.d. v skladu segkim skup&ne ni izpla&evala dividend.

Pojasnilo 9:

Finadnhe obveznosti

v EUR

30.6.2011

31.12.2010

Dolgoroéne Kratkoro éne  SKUPAJ

Dolgoroéne Kratkoro éne

SKUPAJ

Prejeta batna posojila 0 10.434.00010.434.00C 0 10.300.000 10.300.00d
Posojila od druzb v skupini 6.867.349 360.000 7.227.349 7.657.780 0 7.657.78Q
Skupaj finanéne obveznosti 6.867.349 10.794.00C 17.661.349 7.657.780 10.300.00C 17.957.78(
Pojasnilo 10: Poslovne obveznosti
v EUR

30.6.2011 31.12.201C
Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteljev 3.067 13.745
Kratk. poslovne obveznosti do druzb v skupini 280 3.072
Kratkoraine obveznosti do delavcev 14.955 15.277
Kratkoraine obveznosti do drzave 1.878 4.461
Obveznosti za obresti 51.208  52.005
Druge kratkoréne poslovne obveznosti 125.908 125.236
Kratkoro &ne poslovne obveznosti 197.297 213.796
Pojasnilo 11: Izvenbilatha evidenca

v EUR

30.6.2011 Delez 31.12.201C Delez
Nakupne in prodajne opcije 304.496  0,64% 608.998 0,98%
Dana poroStva 31.017.990 65,48% 31.630.682 51,09%
Odpisane nalozbe 2.573.624 543%  2.573.624 4,16%
Zavarovanje prejetih posojil 10.171.725 21,47%  8.730.000 14,10%
Prejete garancije in poroStva 3.300.000 6,97% 3.300.000 5,33%
Skupaj finanéne obveznosti 47.367.835 100,00% 46.843.304 100,00%
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3.3 POJASNILA I1Z IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA

Pojasnilo 12: Prihodki

v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Prihodki od prodaje 46.677 51.307 90,98
Drugi poslovni prihodki 1.495 1.014 147,41
POSLOVNI PRIHODKI 48.171 52.321 92,07
Finartni prihodki iz delezev 76.233 217.836 35,00
Finartni prihodki iz danih posojil 44.630 83.817 53,25
Finartni prihodki iz poslovnih terjatev 3.981 6.980 57,03
FINAN CNI PRIHODKI 124.844 308.633 40,45
DRUGI PRIHODKI 1 0 -
Skupaj prihodki 173.016 360.954 47,93
Pojasnilo 13: Stroski blaga, materiala in storitev
v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Stroski porabljenega materiala 3.603 3.770 95,56
Stroski storitev 84.720 106.588 79,48
Skupaj drugi poslovni in drugi prihodki 88.322 110.358 80,03
Pojasnilo 14: Stroski dela
v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Stroski pla& 83.029 79.664 104,22
Stroski pokojninskih in socialnih zavarovan; 15.755 12.826 122,84
Drugi stroski dela 5.718 13.009 43,95
Skupaj stroski dela 104.502 105.499 99,05
Pojasnilo 15: Odpisi vrednosti
v EUR
1-6 2011 1-6 2010 Indeks
Stroski amortizacije: 7.664 16.059 47,73
- Amortizacija neprendinin, naprav in opreme 717  8.032 8,93
- Amortizacija nalozbenih nepremin 6.946 6.948 99,97
- Amortizacija neopredmetenih sredstev 1 1.079 0,09
Odpisi vrednosti: 430.776 0 -
- Odhodek za oblikovan popravek terjatev zaveena 430.776 0 -
poroStva
Skupaj odpisi vrednosti 438.440  16.059 2.730,21
Pojasnilo 23: Finadni odhodki
v EUR
1-6 2011  1-6 2010 Indeks
Finartni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 205.144 0 -
Finartni odhodki iz posojil, prejetih od bank 303.853 239.541 126,85
Drugi finartni odhodki iz finagnih obveznosti 0 1.160.846 0,00
Finartni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 207.357 0,00
Skupaj finanéni odhodki 508.997 1.607.744 31,66
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Pojasnilo 25: Poslovni izid na delnico

v EUR

v EUR 1-6 2011 | 1-6 2010
Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnigldic -967.516-1.480.583
Prilagoditve 0 0
Prilagojeni &isti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic -967.516 -1.480.583
Tehtano povprEo Stevilo navadnih delnic za osnovni d@ki na delnico 7.347.557.347.565
Vpliv redtenja: 0 0
delnisSke opcije 0 0
Zamenljive prednostne delnice 0 0
Prilagojeno povpretno Stevilo navadnih delnic za izrdun prilagojenega

dobi¢ka na delnico 7.347.565 7.347.565
Osnovni dobiek/izguba na delnico -0,13 -0,20
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