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1 POSLOVNO POROCILO

1.1 IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava potrjuje navedbe v poslovnem porocilu, ki so skladne s prilozenimi racunovodskimi izkazi
po stanju na dan 30. 6. 2009 in predstavljajo resni¢no in poSteno sliko premoZenjskega stanja
druZbe in skupine ter izidov njunega poslovanja za polletje kon¢ano 30. 6. 2009.

Uprava potrjuje, da je v poslovno poroc¢ilo vkljuCen posten prikaz sredstev in obveznosti,
finanénega polozaja ter poslovnega izida druzbe in skupine ter njunega, vkljuéno z opisom
bistvenih vrst tveganja, ki so jim druzba in druzbe, vklju¢ene v konsolidacijo, kot celota
izpostavljene.

VIPA HOLDING, d.d.

Predsednik uprave: Borut Kuharié¢

T Z <

Clan uprave: F i
%@

Nova Gorica, 31. 8. 2009
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1.2 PREDSTAVITEV SKUPINE VIPA HOLDING D.D.

1.2.1 Nastanek skupine VIPA HOLDING d.d.

Skupina VIPA HOLDING d.d. je nastala v letu 2009, in sicer ob presegu 50,00% praga lastniStva
v druzbi MLINOTEST d.d. s sedezem v Ajdovs¢ini.

VIPA HOLDING d.d. je tudi sama obvladovana druzba in je bila kot takSna vkljuena v Skupino
VIPA d.d. in njene konsolidirane racunovodske izkaze od 1. 1. 2007 naprej. Nalozba v druzbo
MLINOTEST d.d. je presegla 50% lastniski prag v februarju 2009, vendar je pri tem lastniSkem
prenosu $lo za posle med povezanimi osebami znotraj Skupine VIPA d.d., tako da se dejansko
obvladovanje ni spremenilo.

Prvo konsolidiranje za Skupino VIPA HOLDING d.d. je narejeno na dan 1. 1. 2009, in sicer
otvoritvene bilance stanja vsebujejo druzbo VIPA HOLDING d.d. in Skupino MLINOTEST d.d.
Na dan izdelave prve konsolidacije je bila VIPA HOLDING d.d. lastnik 1.174.511 delnic druzbe
MLINOTEST d.d., kar je predstavljalo 49,16% delez glede na celotno emisijo delnic. Ob prvem
konsolidiranju teh delnic je nastalo slabo ime, in sicer v viSini 3.460.237 EUR. Po opravljenem
nakupu 480.843 delnic druzbe MLINOTEST d.d. v februarju 2009, je bila druzba VIPA
HOLDING d.d. imetnica 1.655.354 delnic, kar predstavlja 69,29% deleZ glede na celotno emisijo
delnic. Ob prvem konsolidiranju dokupljenega deleza je nastalo slabo ime, in sicer v viSini
856.926 EUR.

V Skupino VIPA HOLDING d.d. so v prvem polletju leta 2009 vstopile Se druzbe LIPA PLUS
d.o.o., LIPA POHISTVO d.o.o. in VIPA NALOZBE d.o.o.. Vse druzbe so v 100% lastniStvu

druzbe VIPA HOLDING d.d.. Druzba LIPA PLUS d.o.o. je bila kupljena, ostali dve pa
ustanovljeni. Pri nakupu druzbe LIPA PLUS d.o.0. je nastalo dobro ime v visini 1.128 EUR.

1.2.2  Sestava Skupine VIPA HOLDING d.d. na dan 30. 6. 2009
Skupino VIPA HOLDING d.d. na dan 30. 6. 2009 sestavljajo:
Obvladujoca druzba:

VIPA HOLDING d.d.

Kidri¢eva ulica 19, Nova Gorica

Upravo druZbe sestavljata predsednik Borut Kuhari¢ in ¢lan Lucijan Cermelj.

Clan uprave Martin Murovec je na podlagi sporazuma o prenehanju pogodbe o zaposlitvi, z
dne 5. 6. 2009, podal odstopno izjavo s poloZaja ¢lana uprave druzbe VIPA HOLDING d.d..
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Odvisne druzbe:

1.

MLINOTEST d.d.

Tovarniska cesta 14, Ajdovscina

Upravo druzbe sestavljata predsednik David Nabergoj in ¢lan Matija Majcenovic.

Na dan 30. 6. 2009 ima druzba VIPA HOLDING d.d. v lasti 69,29% kapitala druzbe

MLINOTEST d.d..

Druzba MLINOTEST d.d. je tudi sama obvladujoca druzba in ima v lasti naslednje odvisne

druzbe:

1.1. MLINOTEST KRUH KOPER, d.o.o. MLINOTEST KRUH KOPER, s.r.l., Koper,
Slovenija z 99,10% lastniskim deleZem,

1.2. MLINOTEST TRGOVINA d.o.o., Umag, HrvaSka s 100% lastniSkim deleZzem,

1.3. ZITOPROIZVOD d.d. KARLOVAC, Karlovac, Hrvaska z 87,39% lastniSkim deleZzem
in

1.4. FINHOLDING d.o.0., Ljubljana, Slovenija z 60% lastniskim delez)
Druzba FINHOLDING d.o.0. je tudi sama obvladujoca druzba in ima v lasti naslednjo
odvisno druzbo:
1.4.1. PECIVO d.d. Nova Gorica, Slovenija z 77% lastniSkim deleZem.
Druzba PECIVO d.d. Nova Gorica je tudi sama obvladujoCa druzba in ima v lasti
naslednjo odvisno druzbo:
1.4.1.1. FINO d.d., Nova Gorica, Slovenija z 100% lastniskim delezem.

LIPA POHISTVO d.o.o.

Lokarjev drevored 1, Ajdovicina 5
Druzbo zastopajo direktorji Borut Kuhari¢, Peter Smid in Manuela Bozi¢ Badalic.

Druzba LIPA POHISTVO d.o.o. je v 100,00% lasti druzbe VIPA HOLDING d.d..

LIPA PLUS d.o.o.
Lokarjev drevored 1, Ajdovicina 5
Druzbo zastopata direktorja Borut Kuhari¢ in Peter Smid.

Druzba LIPA PLUS d.o.o. je v 100,00% lasti druzbe VIPA HOLDING d.d..

VIPA NALOZBE d.o.0.
Kidriéeva ulica 19, Nova Gorica
Druzbo zastopa direktor Andraz Grum.

Druzba VIPA NALOZBE d.o.0. je v 100,00% lasti druzbe VIPA HOLDING d.d..
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2 POSLOVNO POROCILO

2.1 FINANCNI PREGLED POSLOVANJA

Poslovanje Skupine VIPA HOLDING d.d. je v prvem polletju letoSnjega leta potekalo v znamenju
negativnih trendov v svetovnem gospodarstvu in volatilnosti teajev vrednostnih papirjev, kar se
je odrazalo predvsem v slabsanju kvalitete portfelja.

Skupina VIPA HOLDING d.d. je prvo polletje poslovnega leta 2009 zakljucila z dobi¢kom v

viSini 1.073.977 EUR. Primerjava s prvim polletjem predhodnega poslovnega leta ni mogoca, ker
se v poslovnem letu 2009 prvi¢ pripravljajo skupinski racunovodski izkazi.

2.1.1 Prihodki

Tabela §t. 1: Struktura prihodkov Skupine VIPA HOLDING d.d. v prvem polletju poslovnega leta
2009 v EUR in v odstotkih.

. Od 1. do VI. .

Opis postavke 2009 Delez
1. |Cisti prihodki od prodaje 28.717.833 95,20
2. |Sprememba vred. zalog proizvodov in ned. proizv. -69.629 -0,23
3. |Drugi poslovni prihodki (s prevrd. poslovnimi prih.) 148.856 0,49
4. |Finan¢ni prihodki iz delezev 325.487 1,08
a. Finan¢ni prihodki iz deleZev v druZbah v skupini 0 0,00
b. Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah -5.837 -0,02
c. Finan¢ni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 331.324 1,10
¢. Financni prihodki iz drugih nalozb 0 0,00
5. [Finan¢ni prihodki iz danih posojil 157.234 0,52
a. Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0 0,00
b. Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 157.234 0,52
6. |Financni prihodki iz poslovnih terjatev 28.699 0,10
a. Finan¢ni prih. iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0,00
b. Finan¢ni prih. iz poslovnih terjatev do drugih 7.859 0,03
c. Drugi finan¢ni prihodki iz kratkoro€nih terjatev s prevredn. prihodki 20.840 0,07
7. |Drugi prihodki 857.434 2,84
8. |Skupaj 30.165.914 100,00

V prvem polletju poslovnega leta 2009 so prihodki znaSali 30.145.074 EUR. Najve¢ji delez v
strukturi prihodkov imajo Cisti prihodki od prodaje v viSini 28.717.833 EUR, ki predstavljajo
95,270 odstotkov. Po velikosti deleza vseh prihodkov sledijo drugi prihodki v visini 857.434 EUR
in predstavljajo 2,84 odstotkov vseh prihodkov.

Finan¢ni prihodki iz delezev v viSini 325.487 EUR predstavljajo 1,08 odstotkov vseh prihodkov.
Finan¢ni prihodki iz delezev sestojijo iz prihodkov iz dividend in se delijo na finan¢ne prihodke iz
delezev v drugih druzbah v znesku 331.324 EUR in finan¢ne prihodke iz delezev v pridruZenih
druzbah v znesku -5.837 EUR.
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Manjse deleze vseh prihodkov predstavljajo finan¢ni prihodki iz danih posojil v viSini 157.234
EUR, ki predstavljajo 0,52 odstotkov vseh prihodkov in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev v
visini 28.699 EUR, predstavljajo 0,10 odstotkov.

2.1.2  Odhodki

Tabela st. 2: Struktura odhodkov Skupine VIPA HOLDING, d.d. v prvem polletju poslovnega leta
2009 v EUR in v odstotkih.

. Od I. do VL. .
Opis postavke 2009 Delez
1. |Stroski blaga, materiala in storitev 19.001.586 65,32
a. Naba. vred. prodan. blaga in materiala ter str. porabljenega mate. 15.010.211 51,60
b. Stroski storitev 3.991.375 13,72
2. |Stroski dela 7.752.001 26,65
a. Stroski plac 5.715.051 19,64
b. StroSki socialnih zavarovanj zaposlencev 923.851 3,18
c. Stroski pokojninskega zavarovanja zaposlencev 27.407 0,09
d. Drugi stroski dela 1.085.692 3,73
3. |Odpisi vrednosti 1.518.173 5,22
a. Amortizacija 1.496.377 5,14
b. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopred in opred.osnov.sred. 21.796 0,07
c. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0,00
4. |Drugi poslovni odhodki 259.022 0,89
5. |[Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 0 0,00
6. |Financ¢ni odhodki iz financnih obveznosti 191.496 0,66
a. Finan¢ni odh. iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0 0,00
b. Financ¢ni odh. iz posojil, prejetih od bank 164.625 0,57
c¢. Finan¢ni odh. iz izdanih obveznic 0 0,00
¢. Financ¢ni odh. iz drugih finan¢nih obveznosti 26.871 0,09
7. |Finané¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 323.793 1,11
a. Finan¢ni odh. iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0,00
b. Finan¢ni odh. iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obv. 43.467 0,15
c. Finan¢ni odh. iz drugih poslovnih obveznosti 280.326 0,96
8. |Drugi odhodki 1 0,00
9. [Davek iz dobicka 50.436 0,17
10. |OdloZeni davki -4.571 -0,02
11.|Skupaj 29.091.937 100,00

Odhodki Skupine so v prvem polletju poslovnega leta 2009 znaSali 29.091.937 EUR.

Najvecji delez, 65,32 odstotkov vseh odhodkov, predstavljajo stroSki blaga, materiala in storitev v
viSini 19.001.586 EUR. Izmed vseh stroSkov blaga, materiala in storitev odpade na nabavno
vrednost prodanega blaga in materiala ter stroSke porabljenega materiala 15.010.211 EUR in na
stroske storitev pa 3.991.375 EUR.

Po velikosti deleza sledijo stroski dela v visini 7.752.001 EUR, ki predstavljajo 26,65 odstotkov
vseh odhodkov. Sledijo odpisi vrednosti v viSini 1.518.173 EUR in predstavljajo 5,22 odstotkov
vseh odhodkov.
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Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti v visini 323.793 EUR vkljucujejo finanéne odhodke iz
drugih poslovnih obveznosti in finan¢ne odhodke iz obveznosti do dobaviteljev in menic¢nih
obveznosti. Skupaj finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti predstavljajo 1,11 odstotkov vseh
odhodkov.

Manjse deleze vseh odhodkov predstavljajo drugi poslovni odhodki v visini 259.022 EUR, ki
predstavljajo 0,89 odstotni delezZ vseh odhodkov, finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti v viSini
191.496 EUR, ki predstavljajo 0,66 odstotni deleZ vseh odhodkov in davek iz dobicka v viSini
50.436 EUR, ki predstavlja 0,17 odstotni delez vseh odhodkov.

2.1.3 Sredstva

Vrednost sredstev Skupine je bila na dan 30. 06. 2009 106.199.117 EUR in je bila v primerjavi s
stanjem na dan O1. O1. 2009 vecja za 9.423.499 EUR oziroma 9,74 odstotkov. Kratkoro¢na
sredstva predstavljajo 55,47 odstotkov vseh sredstev, nekratkorocna pa predstavljajo 44,53
odstotkov vseh sredstev. V primerjavi s stanjem na dan O1. O1. 2009 se je delez kratkoro¢nih
sredstev povecal za 0,50 odstotne tocke.

Tabela st. 3: Struktura sredstev Skupine VIPA HOLDING, d.d. na dan 30. 06. 2009 in O1. O1.
2009, v EUR in v odstotkih.

SREDSTVA 30.06.2009 Delez 01.01.2009 Delez
A. NEKRATKOROCNA SREDSTVA 47.286.945 44,53 | 43.579.534 45,03
I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 27.927.670 26,30] 26.153.521 27,02
II. NEOPREDMETENA SREDSTVA 2.102.629 1,98 448.933 0,46
III. NALOZBENE NEPREMICNINE 1.886.641 1,78 1.896.932 1,96
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 13.066.030 12,30 12.835.751 13,26
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 492.637 0,46 520.365 0,54
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 1.811.338 1,71 1.724.032 1,78
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 58.912.173 55,47 | 53.196.085 54,97
I. SREDSTVA ZA PRODAJO 3.611.769 3,40 2.167.174 2,24
II. ZALOGE 7.709.539 7,26 7.857.375 812
III. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 34.061.525 32,07] 30.880.952 31,91
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 12.354.367 11,63| 11.467.335 11,85
V. DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 1.174.972 1,11 823.249 0,85
SREDSTVA SKUPAJ 106.199.117 100,00) 96.775.619 100,00

Najvedji delez vseh sredstev predstavljajo kratkorocne finan¢ne nalozbe in sicer 32,07 odstotkov
vseh sredstev. Na dan 30. 06. 2009 je bila vrednost kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 34.061.525
EUR in je bila v primerjavi z vrednostjo na dan 01. 01. 2009 manjSa za 3.180.573 EUR oziroma
manjsa za 10,30 odstotkov.

Po velikost deleza sledijo opredmetena osnovna sredstva v visSini 27.927.670 EUR, ki
predstavljajo 26,30 odstotkov vseh sredstev in so bila ve¢ja za 6,78 odstotkov v primerjavi s
stanjem na dan 01. 01. 2009.

Sledijo dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe z 12,30 odstotnim delezem vseh sredstev, v vrednosti
13.066.030 EUR.
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Kratkorocne poslovne terjatve predstavljajo 11,63 odstotkov vseh sredstev in so na dan 30. 06.
2009 znasala 12.354.367 EUR. Kratkorocne poslovne terjatve so bile v primerjavi s stanjem na
dan 01. 01. 2009 vecgje za 7,20 odstotkov.

V strukturi sredstev predstavljajo manjSe deleze zaloge z 7,26 odstotnim deleZem, sredstva za
prodajo z 3,40 odstotnim delezem, neopredmetena sredstva z 1,98 odstotnim deleZem, naloZbene
nepremicnine z 1,78 odstotnim deleZem, odloZene terjatve za davek z 1,71 odstotnim deleZzem,
denar in denarni ustrezniki z 1,11 odstotnim delezem in dolgoro¢ne poslovne terjatve z 0,46
odstotnim deleZem.

2.1.4 Kapital in obveznost

Kapital po stanju na dan 30. 06. 2009 znaSa 66.993.121 EUR in predstavlja 63,08 odstotni delez.
V primerjavi s stanjem na dan 01. 01. 2009 se je kapital zmanjSal za 4.419.250 EUR oziroma za
6,19 odstotke.

Obveznosti se delijo med kratkoro¢ne obveznosti, ki predstavljajo 22,31 odstotkov vseh virov
sredstev in nekratkorocne obveznosti, ki predstavljajo 14,61 odstotkov vseh virov sredstev. Na
dan 30. 06. 2009 je bila vrednost kratkoro€nih obveznosti 23.689.817 EUR 1in je bila v primerjavi
z vrednostjo na dan 01. 01. 2009 vecja za 3.834.703 EUR oziroma vecja za 19,31 odstotkov.
Razlog za povecanje kratkoro¢nih obveznosti je predvsem v povecanju kratkoro¢ni financnih
obveznosti za 3.181.374 EUR oziroma za 29,50 odstotkov. Kratkoro€ne poslovne obveznosti so se
povecale za 653.329 EUR oziroma za 7,20 odstotkov.

Nekratkoro¢ne obveznosti so na dan 30. 06. 2009 znaSale 15.516.180 EUR in so se v primerjavi s
stanjem na dan O1. O1. 2009 povecale za 10.008.046 EUR oziroma za 181,70 odstotkov.
Povecanje nekratkoronih obveznosti je predvsem posledica pove€anja dolgoro¢nih financnih
obveznosti, ki so se povecale za 10.061.864 EUR oziroma za 267,46 odstotkov tako, da so na dan
30. 06. 2009 znasale 13.823.839 EUR.
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Tabela St. 4: Struktura virov sredstev Skupine VIPA HOLDING, d.d. na dan 30. 06. 2009 in O1.

01. 2009, v EUR in v odstotkih.

VIRI SREDSTEV 30.06.2009 Delez 01.01.2009 Delez
A. KAPITAL 66.993.121 63,08 71.412.371 73,79
KAPITAL VECINSKEGA LASTNIKA 56.938.523 53,61| 56.471.673 58,35
I. VPOKLICANI KAPITAL 30.660.845 28,87] 30.660.845 31,68
1. OSNOVNI KAPITAL 30.660.845 28,87] 30.660.845 31,68
2. NEVPOKLICANI KAPITAL 0 0,00 0 0,00
II. KAPITALSKE REZERVE 20.634.117 19,43 20.634.117 21,32
III. REZERVE IZ DOBICKA -4.606.321 -4,34]  -4.036.792 -4,17
1. LASTNI DELEZI ALI DELNICE -365.189 -0,34 -352.037 -0,36
2. REZERVE ZA POSTENO VREDNOST -4.241.131 -3,99]  -3.684.755 -3,81
VI. ZADRZANI DOBICEK 10.204.469 9,61 9.213.503 9,52
VII. PREVEDBENE TECAJNE RAZLIKE 45.413 0,04 0 0,00
KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 10.054.598 9,47] 14.940.698 15,44
B. NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI 15.516.180 14,61| 5.508.134 5,69
I. REZERVACIJE IN DOLGOR. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.369.063 1,29 1.357.479 1,40
II. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 13.823.839 13,02) 3.761.975 3,89
I1I. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 323.278 0,30 388.680 0,40
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 23.689.817 22,31 19.855.114 20,52
I. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 13.964.528 13,15{ 10.783.154 11,14
II. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 9.725.289 9,16] 9.071.960 9,37
SKUPAJ VIRI SREDSTEV 106.199.117 100,00] 96.775.619 100,00
2.2 KLJUCNI DOGODKI

2.2.1 Februar

e Nakup 480.843 delnic druzbe MLINOTEST d.d., ki predstavljajo 20,13 odstotka kapitala

tako, da je imela druzba VIPA HOLDING, d.d. skupaj 1.655.354 delnic druzbe
MLINOTEST d.d. oziroma 69,29 odstotni lastniSki deleZ. NaloZba v delnice druzbe
MLINOTEST d.d. je druga po velikosti izmed vseh nalozb.

Nakup 36.396 delnic druzbe LIPA AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji, ki predstavljajo 35,65
odstotka kapitala tako da je imela druzba VIPA HOLDING, d.d. skupaj 87.462 delnic druzbe
LIPA AJDOVSCINA dd. — v likvidaciji oziroma 85,66 odstotni lastniski delez. Nalozba v
delnice druzbe LIPA AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji je tretja po velikosti izmed vseh
nalozb.

2.2.2 Marec

Nakup 100 odstotnega lastniSkega deleza v druzbi NDN, podjetje za proizvodnjo, trgovino in
storitve, d.o.o..

2.2.3 April

Sprejem sklepa o spremembi firme druzbe NDN, podjetje za proizvodnjo, trgovino in storitve,
d.o.o. v novo firmo LIPA PLUS, proizvodnja masivnega pohistva d.o.o. in spremembi sedeZa
druzbe na Lokarjev drevored 1, AjdovscCina.
Ustanovitev nove druzbe LIPA POHISTVO, proizvodnja ploskovnega pohistva d.o.o0. s
sedezem v AjdovsCini, Lokarjev drevored 1.
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e Objava revidiranega letnega porocila za poslovno leto kon¢ano na dan 31. 12. 2008 na spletni
strani www.vipa-holding.si .

e  Prevzem dolga v znesku 2.379.168,17 EUR druzbe LIPA AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji
do ABANKE VIPA, d.d. in vzpostavitev kreditnega odnosa za isti znesek druzbo LIPA
AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji.

224 Maj

e Nakup 110.000 delnic ABANKE VIPA, d.d., ki predstavljajo 1,53 odstotka kapitala tako, da
je imela druzba VIPA HOLDING, d.d. skupaj 266.896 delnic banke oziroma 3,71 odstotni
lastnis$ki delez. Nalozba v delnice ABANKE VIPA, d.d. je po velikosti najve¢ja nalozba
druzbe VIPA HOLDING, d.d..

e Nadzorni svet druzbe VIPA HOLDING d.d. je na Stiriindvajseti redni seji sprejel in potrdil
revidirano letno porocilo druzbe za poslovno leto kon¢ano na dan 31. 12. 2008.

e Uprava druzbe VIPA HOLDING, d.d. je sklicala 7. redno sejo skupsCine druzbe za
ponedeljek 06. 07. 2009.

e Odkup sredstev od druzbe LIPA AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji s strani LIPA PLUS,
proizvodnja masivnega pohiitva d.o.o. in LIPA POHISTVO, proizvodnja ploskovnega
pohistva d.o.0. z namenom prevzema proizvodne dejavnosti.

2.2.5 Junij

e Ustanovitev nove druzbe VIPA NALOZBE, d.o.0. s sede?em v Novi Gorici, Kidri¢eva ulica
19.

e (Odstop €lana uprave Martina Murovca s funkcije ¢lana uprave na podlagi sporazuma o
prenehanju pogodbe o zaposlitvi.

23  DOGODKI PO OBRACUNSKEM OBDOBJU
2.3.1  Julij

Skupscina druzbe VIPA HOLDING, d.d. je na 7. redni seji, ki je potekala 06. 07. 2009 na sedezu
druzbe sprejela naslednje sklepe:

3.1.  Bilan¢ni dobicek poslovnega leta 2008, ki znasa 4.789.984,29 EUR ostane nerazporejen.
3.2.  SkupsScina druzbe podeli upravi in nadzornemu svetu razreSnico za delo v poslovnem letu
2008.

4. SkupSc¢ina druzbe imenuje za finan¢nega revizorja za poslovno leto 2009 revizijsko druzbo
CONSTANTIA PLUS, svetovanje, d.o.o., Dunajska cesta 160, 1121 Ljubljana.
5. Skups$c¢ina druzbe na podlagi osme alineje prvega odstavka 247. ¢lena ZGD-1 pooblasca

upravo, da lahko v imenu in za racun druzbe VIPA HOLDING, d.d. kupi lastne delnice, katerih
deleZ ne sme presegati skupno 10 % osnovnega kapitala in sicer za namene iz prvega odstavka
247. ¢lena ZGD-1. Uprava lahko pridobiva in odsvaja lastne delnice tudi za izplaCevanje udelezbe
na dobicku uprave in nadzornega sveta v delnicah druzbe, za nagrajevanje zaposlenih, za izpeljavo
programa delniskih opcij ter zaradi drugih namenov. Pooblastilo iz prejSnjega odstavka velja 18
mesecev. Skups§cina druzbe pooblas¢a upravo, da pri pridobitvi in odsvojitvi lastnih delnic izkljuci
prednostno pravico obstojecih delnicarjev. Pri pridobivanju lastnih delnic, nabavna cena delnic ne
sme biti vi§ja od knjigovodske vrednosti delnice za delnico in ne niZja od 3 EUR za delnico. Cena
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delnic pri odsvojitvi delnic ne sme biti niZja od njihove povprecne pridobitvene cene.

6.1.  Skupscina druzbe sprejme spremembo petega Clena statuta, ki po novem glasi: »V skladu s
standardno klasifikacijo dejavnosti opravlja druzba glede na dolocbe 4. /Cetrtega/ Clena tega
statuta naslednje dejavnosti:

K64.200 Dejavnost holdingov,

K64.990 Drugje nerazvrScene dejavnosti financnih storitev, razen zavarovalniStva in
dejavnosti pokojninskih skladov,

K66.190 Druge pomoZne dejavnosti za financne storitve, razen za zavarovalni§tvo in
pokojninske sklade,

L68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremicnin,

L68.320 Upravljanje nepremicnin za placilo ali po pogodbi,

M70.220 Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje,

M74.900 Drugje nerazvrScene strokovne in tehni¢ne dejavnosti.«

6.2.  SkupsCina druzbe sprejme spremembo drugega odstavka sedmega Clena statuta, ki po
novem glasi: »Uprava druzbe je pooblas¢ena, da v roku 5 (pet) let po vpisu spremembe statuta
druzbe v register, na podlagi predhodnega soglasja nadzornega sveta, samostojno odloca o
pove€anju osnovnega kapitala z vlozki do zneska 15.000.000,00 EUR (petnajstmilijonov in
00/100 EUR) in o morebitni izkljucitvi prednostne pravice do nakupa teh delnic ter za povecani
znesek izda nove redne delnice.«

6.3. Skupscina druzbe potrjuje Cistopis statuta.

24 POSLI S POVEZANIMI DRUZBAMI

V tabeli St. 5 so nasteti posli po povezanih druzbah razdeljeni po vsebini poslov. S posamezno
druzbo pa so bili sklenjeni naslednji pomembnejsi posli:

2.4.1 Pomembnejsi posli z druzbo VIPA d.d. Nova Gorica

e Nakup 480.843 delnic druzbe MLINOTEST d.d., ki predstavljajo 20,13 odstotka kapitala.
e Nakup 36.396 delnic druzbe LIPA AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji, ki predstavljajo 35,65
odstotka kapitala.

e Nakup 100 odstotnega lastnisSkega deleza v druzbi NDN, podjetje za proizvodnjo, trgovino in
storitve, d.o.o..

e Nakup 110.000 delnic ABANKE VIPA, d.d., ki predstavljajo 1,53 odstotka.
2.4.2  Pomembnejsi posli z druzbo LIPA AJIDOVSCINA d.d. — v likvidaciji

e Prevzem dolga v znesku 2.379.168,17 EUR druzbe LIPA AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji
do ABANKE VIPA, d.d. in vzpostavitev kreditnega odnosa za isti znesek druzbo LIPA
AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji.

e ZdruZitev vseh obstojecih kreditnih pogodb v eno kreditno pogodbo v znesku 3.075.398,58
EUR.
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Tabela §t. 5: Posli s povezanimi druzbami v obdobju od 01. 01. 2009 do 30. 06. 2009, v EUR.

- . L - VL
Zap. §t.|Opis poslov 2009
I. |Nabave pri povezanih druzbah (tudi finan¢ne nalozbe) 13.527.963
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 13.525.715
2. |GORISKE OPEKARNE D.D. 2.248
3. |LIPA Pohistvo d.o.o. 389.835
4. |LIPA Plus d.o.o. 1.341.375
II. |Prodaje povezanim druzbam (tudi finan¢ne nalozbe) 49.266
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 4.098
2. |LIPA AJDOVSCINA D.D. v likvidaciji 45.168
III. |Dana posojila povezanim druzbam 3.037.724
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 70.000
2. |LIPA AJDOVSCINA D.D. v likvidaciji 2.967.724
IV. |Prejeta posojila od povezanih druzb 7.370.000
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 7.370.000
V. |Obracunane obresti od posojil in zamudne obresti povezanim druzbam 139.863
1. [VIPA D.D. NOVA GORICA 28.146
2. |LIPA AJDOVSCINA D.D. v likvidaciji 111.717
VI. |Obracunane obresti od posojil in zamudne obresti od povezanih druzb 25.540
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 25.540

2.4.3 Pomembnejsi posli z druzbo LIPA POHISTVO, proizvodnja ploskovnega pohistva d.o.o.

Odstop terjatve v znesku 389.234,05 EUR do dolznika LIPE AJDOVSCINA d.d. — v likvidaciji,
Lokarjev drevored 1, 5270 Ajdovs¢ina

Tabela §t. 6: Stanje terjatev, obveznosti in danih jamstev do povezanih druzb na dan 30. 06. 2009,

v EUR.
Zap. §t.|Opis 30.6.2009
I. |Terjatve do povezanih druzb 45.780
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 612
2. [LIPA AJIDOVSCINA D.D. v likvidaciji 45.168
3. |LIPA Pohistvo d.o.o. 389.835
4. |LIPA Plus d.o.o. 1.341.375
II. [Obveznosti do povezanih oseb 0
III. |Terjatve iz naslova posojil in pripadajocih obresti 2.998.261
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 70.096
2. |[LIPA AJDOVSCINA D.D. v likvidaciji 2.928.165
IV. |Obveznosti iz naslova posojil in pripadajo¢ih obresti 7.395.540
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 7.395.540
V. |Dana jamstva in zastavljeno premozZenje za v korist povezanih druzb | 32.814.168
1. |VIPA D.D. NOVA GORICA 30.250.000
2. [LIPA AIDOVSCINA D.D. v likvidaciji 2.564.168

Na dan 30. 06. 2009 ima druzba VIPA HOLDING, d.d. v skladu s sprejetim sklepom skupsc¢ine
druzbe AVRIGO d.d. Nova Gorica vzpostavljeno terjatev za dividendo v visini 39.873,40 EUR do
druzbe AVRIGO d.d. Nova Gorica.
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2.5 PODATKI O ORGANIH UPRAVLJANJA
2.5.1 Uprava druZbe

Predsednik uprave: Borut Kuhari¢
Clan uprave: Lucijan Cermelj

Nadzorni svet je sprejel odstop ¢lana uprave Martina Murovca s funkcije ¢lana uprave na podlagi
sporazuma o prenehanju pogodbe o zaposlitvi z dne 29. 05. 2009.

Na dan 30. 06. 2009 uprava ni imela v lasti delnic druzbe.

2.5.2 Nadzorni svet druZbe

Predsednik nadzornega sveta: Niko Trost
Namestnik predsednika nadzornega sveta: ~ Ale§ Zajdela
Clan nadzornega sveta: Silvan PerSolja

Na dan 30. 06. 2009 je imel Niko Trost, izmed vseh €lanov nadzornega sveta, v lasti 234 delnic
druzbe, ki predstavljajo zanemarljivi lastniski delez.

2.5.3  Skupscina

Skupsc¢ina druzbe VIPA HOLDING, d.d. se je sestala na 7. redni seji dne 06. 07. 2009, ki je
potekala na sedeZzu druZbe.

2.6 UPRAVLJANJE S TVEGANJI
2.6.1 Kreditno tveganje

Skupina obvladuje izpostavljenost kreditnemu tveganju s sprotnim spremljanjem odprtih terjatev
do kupcev, terjatev za prodane vrednostne papirje, nadziranjem finan¢nega stanja poslovnih
partnerjem in zavarovanjem placil. Izpostavljenost temu tveganju se pojavlja na segmentu terjatev
do kupcev za blago in storitve, danih posojil ter na segmentu danih porostev bankam v Korist
tretjih oseb.

Dana poroStva bankam v korist tretjih oseb, ki so naStete pri razkritju o zunajbilan¢ni evidenci,
niso zavarovana.

2.6.2 Valutno tveganje

Ocenjujemo, da je izpostavljenost Skupine valutnemu tveganju nizka, saj tako reko¢ nima Ciste

valutne izpostavljenosti v tujih valutah. Valutnemu tveganju so izpostavljene naloZbe na borzah
izven Evropske monetarne unije, saj je njihov tecaj vezan na njihovo domaco valuto.
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2.6.3 Tveganje sprememb obrestnih mer

Skupina je izpostavljena tveganju sprememb variabilnih obrestnih mer pri kratkoro¢nih prejetih in
danih posojilih. Izpostavljenost obrestnemu tveganju v Skupini teko¢e spremljamo.

2.6.4 Likvidnostno tveganje

Tveganje placilne sposobnosti izhaja iz moznosti, da druzba v dolo¢enem trenutku ne bo imela
dovolj likvidnih sredstev za poravnavanje svojih tekocih obveznosti. To tveganje Skupina
obvladuje z usklajevanjem denarnih pritokov in odtokov ter s pomocjo kreditne linije pri banki, ki
omogoca koris¢enje posojila glede na trenutne potrebe.

2.6.5 Tveganje postene vrednosti

Skupina obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trZnih cen.

2.7 PODATKI IN POJASNILA V POVEZAVI Z ZAKONOM O PREVZEMIH

2.7.1 Struktura osnovnega kapitala

Osnovni kapital druzbe znasa 30.660.845,43 EUR in je razdeljen na 7.347.565 kosovnih delnic.
2.7.1.1 Vrsta delnice

Navadne imenske kosovne delnice.
2.7.1.2 Pravice iz delnic

- pravica do enega glasu pri glasovanju na skups¢ini,

- sorazmerne dividende iz dobicka, ki je namenjen za placilo dividend in

- v primeru stecaja ali likvidacije, pravico do sorazmernega dela iz preostanka stecajne ali

likvidacijske mase.

2.7.1.3 Ime segmenta organiziranega trga vrednostnih papirjev

Z delnicami se trguje v vstopni kotaciji na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev d.d., Ljubljana.

2.7.2 Omejitve prenosa delnic

Omejitve glede imetniStva delnic ne obstajajo. Za prenos delnic ni potrebno pridobiti dovoljenje
druzbe ali drugih imetnikov delnic.

2.7.3 Pomembno neposredno in posredno imetnistvo vrednostnih papirjev

V skladu z dolocbami Zakona o prevzemih dosega kvalificiran delez samo druzba VIPA, druzba
za finan¢no poslovanje in razvoj d.d., Kidri¢eva ulica 19, Nova Gorica, ki ga je pridobila na
osnovi dveh uspe$nih javnih ponudb. Prva ponudb je trajala od 11. 04. 2006 do 09. 05. 2006 in je
bila uspes$na. Uspesna je bila tudi druga ponudba za odkup, ki je trajala od 08. 09. 2006 do 30. O1.
2007 in jo je sprejelo 2.293 delnicarjev, ki so imeli skupaj v lasti 2.006.445 delnic.
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Na dan 30. 06. 2009 je druzba VIPA, druZzba za finan¢no poslovanje in razvoj d.d., Kidri¢eva ulica
19, Nova Gorica, imetnik 5.696.978 delnic, ki predstavljajo 77,54 odstotkov osnovnega kapitala
Druzbe.

2.7.4 Lastne delnice

Na dan 30. 06. 2009 je Druzba skupno imetnica 22.062 lastnih delnic, ki predstavljajo 0,03
odstotni delez v osnovnem kapitalu. Skupna vrednost lastnih delnic je 151.561 EUR. V prvem
polletju leta 2009 uprava ni pridobila lastnih delnic.

2.7.5 Delniske sheme za delavce

Druzba nima delniSke sheme za delavce.

2.7.6  Omejitve glasovalnih pravic

Omejitev glasovalnih pravic na dolocen delez ali doloCeno Stevilo glasov ne obstaja.

2.7.7 Dogovori med delnicarji, ki omejujejo prenos vrednostnih papirjev ali glasovalne pravice

Upravi Druzbe niso poznani dogovori med delnicarji, ki lahko povzro¢ijo omejitev prenosa
vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic.

2.7.8 Pravila Druzbe
Druzba pri svojem poslovanju ne uporablja kodeksa.
2.7.8.1 Pravila Druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov uprave ali nadzornega sveta

Upravo imenuje in razreSuje nadzorni svet. Uprava druzbe ima od enega do treh ¢lanov, od katerih
je eden predsednik. Mandat ¢lana uprave traja pet let, Steto od dneva njegovega imenovanja. Za
zastopanje druzbe je upravi¢en predsednik uprave posamicno, Clan uprave pa lahko zastopa
druzbo le skupaj s predsednikom uprave

Druzba ima nadzorni svet, ki Steje tri Clane, za katere ne smejo biti podane ovire iz zakona o
gospodarskih druzbah. Clani nadzornega sveta so izvoljeni za dobo §tirih let in so lahko ponovno
izvoljeni. S tricetrtinsko ve€ino navzocih glasov na skups¢ini druzbe je lahko odpoklican vsak
¢lan nadzornega sveta pred iztekom svojega mandata, ¢e je zaradi napacnih ravnanj ali predlogov
izgubil zaupanje delni¢arjev. Ce naj bo &lan nadzornega sveta odpoklican brez navedbe razloga, so
za odpoklic potrebne §tiri petine oddanih glasov.

2.7.8.2 Pravila Druzbe o spremembah statuta Druzbe

Skupsc¢ina druzbe odloCa o spremembah statuta, razen o tistih spremembah, ki zadevajo zgolj
uskladitev njegovega besedila z veljavno sprejetimi odloCitvami, o takih spremembah sklepa
nadzorni svet. Skupsc¢ina druzbe odloca z vecino oddanih glasov, razen Ce statut ali zakon ne
doloCata drugaCe. O spremembi statuta odloCa skupSCina s tremi Cetrtinami pri sklepanju
zastopanega kapitala.
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2.7.9 Pooblastila upravi

Skupsc¢ina druzbe je na svoji 7. redni seji dne 06. 07. 2009 pooblastila upravo druzbe, da v roku
petih let po vpisu spremembe statuta druzbe v register, na podlagi predhodnega soglasja
nadzornega sveta, samostojno odloa o poveCanju osnovnega kapitala z vlozki do zneska
15.000.000,00 EUR in o morebitni izkljucitvi prednostne pravice do nakupa teh delnic ter za
povecani znesek izda nove redne delnice..

2.7.10 Dogovori

Dogovori, katerih stranka je druzba, ki pri¢nejo ucinkovati, se spremenijo ali prenehajo na podlagi
spremembe kontrole v druzbi, ki je posledica ponudbe, kot jo dolo¢a zakon, ki ureja prevzeme, ne
obstajajo.

2.7.11 Dogovori med druzbo in clani uprave ali nadzornega sveta ali delavci

Dogovori med druzbo in c¢lani uprave ali nadzornega sveta ali delavci, ki predvidevajo

nadomestilo, Ce ti zaradi ponudbe, kot jo doloca zakon, ki ureja prevzeme odstopijo, so odpusceni
brez utemeljenega razloga ali njihovo delovno razmerje preneha, ne obstajajo.

2.8 REVIDIRANJE DRUZBE

Konsolidirano polletno poroc¢ilo druzbe VIPA HOLDING, d.d. ni bilo revidirano.
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3 RACUNOVODSKO POROCILO DRUZBE VIPA HOLDING D.D.

3.1 IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava, v sestavi Borut Kuhari¢, predsednik uprave in Lucijan Cermelj, ¢lan uprave, potrjuje
racunovodske izkaze za polletje koncano na dan 30.06.2009 na straneh od 20 do 22 in pojasnila k
racunovodskim izkazom na straneh od 21 do 28 Polletnega porocila za prvo polletje leta 2009.

Uprava druzbe je odgovorna za pripravo polletnega porocila druzbe in skupine Vipa Holding ter
racunovodskih izkazov na nacin, ki vsej zainteresirani javnosti daje resni¢no in poSteno sliko
premoZenjskega stanja in izidov poslovanja druzbe Vipa Holding in njenih odvisnih druzb v
prvem polletju 2009.

Uprava izjavlja, da so po njenem najboljSem vedenju:

- racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bodo druzba Vipa Holding in njene
odvisne druzbe nadaljevale poslovanje tudi v prihodnosti,

- dosledno uporabljene izbrane racunovodske politike in razkrite morebitne spremembe v
racunovodskih politikah,

- racunovodske ocene pripravljene poSteno in premisljeno ter v skladu z naceli previdnosti
in dobrega gospodarjenja,

- racunovodski izkazi s pojasnili za druzbo Vipa Holding d.d. pripravljeni v skladu z
veljavno zakonodajo in SRS,

- racunovodski izkazi s pojasnili za Skupino Vipa Holding pripravljeni v skladu z MSRP.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti premoZenja
druzbe in skupine Vipa Holding ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

VIPA HOLDING, d.d.

Predsednik uprave: Borut Kuharié

s

Clan upw

Nova Gorica, 31. 08. 2009
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holding

3.2

ZGOSCENI RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE VIPA HOLDING D.D. S

POJASNILI

NEREVIDIRANA BILANCA STANJA DRUZBE VIPA HOLDING d.d. v EUR

v EUR 30.6.2009 Delez 30.6.2008 Delez
A. | Dolgoro¢na sredstva 28.596.431 41,98 21.384.312 34,82
I. | Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ACR 3.198 0,00 5.356 0,01
II. | Opredmetena osnovna sredstva 317.705 0,47 337.049 0,55
III. | NaloZbene nepremi¢nine 1.824.719 2,68 1.838.231 2,99
IV. | Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 24.440.453 35,88 17.962.741 29,25
V. | Dolgoro¢ne poslovne terjatve 486.661 0,71 567.534 0,92
VI. | OdloZene terjatve za davek 1.523.694 2,24 673.401 1,10
B. | Kratkoro¢na sredstva 39.510.311 58,00 40.026.545 65,17
I. | Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 3.611.769 5,30 0 0,00
II. | Zaloge 0 0,00 0 0,00
III. | Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 33.483.400 49,15 39.605.491 64,49
IV. | Kratkoro¢ne poslovne terjatve 2.271.385 3,33 331.326 0,54
V. | Denarna sredstva 143.757 0,21 89.728 0,15
C. | Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 18.114 0,03 6.019 0,01
SKUPAJ SREDSTVA 68.124.856 100,00 61.416.876 100,00
C. | Izvenbilanéna evidenca 50.318.927 27.647.380
v EUR 30.6.2009 Delez 30.6.2008 Delez
A. | Kapital 51.578.988 75,71 58.934.047 95,96
I. | Vpoklicani kapital 30.660.845 45,01 30.660.845 49,92
II. | Kapitalske rezerve 20.634.117 30,29 20.634.117 33,60
III. | Rezerve iz dobic¢ka -365.189 -0,54 0 0,00
IV. | Presezek iz prevrednotenja -4.096.321 -6,01 1.194.401 1,94
V. | Preneseni Cisti poslovni izid 4.789.985 7,03 5.448.645 8,87
VI. | Cisti poslovni izid poro¢anega obdobja -44.449 -0,07 996.039 1,62
B. | Rezervacije in dolgoroéne PCR 22.756 0,03 27.632 0,04
C. | Dolgoroé¢ne obveznosti 7.534.143 11,06 663.032 1,08
1. | Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 7.370.000 10,82 0 0,00
II. | OdloZene obveznosti za davek 164.143 0,24 663.032 1,08
C. | Kratkoro&ne obveznosti 8.956.077 13,15 1.790.539 2,92
I. | Obveznosti, vkljuc¢ene v skupine za odtujitev 0 0,00 0 0,00
1I. | Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 8.920.085 13,09 1.730.404 2,82
III. | Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 35.992 0,05 60.136 0,10
D. | Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 32.892 0,05 1.625 0,00
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 68.124.856 100,00 61.416.876 100,00
E. | Izvenbilan¢na evidenca 50.318.927 27.647.380
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NEREVIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA DRUZBE VIPA HOLDING d.d. v EUR

v EUR 1-6 2009 1-6 2008 Indeks
1. | Cisti prihodki od prodaje 65.832 43.193 152,41
2. | Sprememba vred. zalog proizvodov in ned. proizv. 0 0 -
3. | Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 -
4. | Drugi poslovni prihodki (s prevred. poslovnimi prih.) 1.452 13.040 11,13
5. | Stroski blaga, materiala in storitev 135.299 118.857 113,83
6. | Stroski dela 285.686 160.850 177,61
7. | Odpisi vrednosti 18.245 18.947 96,29
8. | Drugi poslovni odhodki 12.818 7.078 181,11
9. | Finan¢ni prihodki iz delezev 371.197 959.722 38,68
10. | Finan¢ni prihodki iz danih posojil 157.234 311.573 50,46
11. | Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 1.625 2.368 68,61
12. | Financni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 0 0 -
13. | Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti 190.165 28.125 676,13
14. | Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0 -
15. | Drugi prihodki 424 0 -
16. | Drugi odhodki 0 0 -
17. | Davek iz dobicka 0 0 -
18. | OdloZeni davki 0 0 -
19. | CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -44.449 996.038 -4,46

NEREVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA DRUZBE VIPA HOLDING d.d. v EUR

Cisti
Quoni | Kot | Roemeis | Pt | "G | pdmios| St
| poslovni izid | poslovnega
leta

Stanje 1. 1. 2008 30.660.845 | 20.634.117 2.741.078 5.448.645 0| 59.484.685
Premiki v kapital 0 0 -1.546.677 0 996.038 -550.638
Vnos Cistega poslovnega izida 996.038 996.038
Vnos zneska prevrednoten;j -1.546.677 -1.546.677
Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0
Oblikovanje rezerv za lastne delnice 0
Razporeditev poslovnega izida leta2008 0
PremikKi iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0
Izplacilo dividend 0
Izplacilo nagrade iz dobicka ¢lanom NS 0 0
Stanje 30.06.2008 30.660.845 | 20.634.117 0| 1.194.401 5.448.645 996.038 | 58.934.047
Stanje 1. 1. 2009 30.660.845 | 20.634.117 -352.037 | -3.540.080 4.789.985 0| 52.192.830
Premiki v kapital 0 0 0 0 0 -44.449 -44.449
Vnos Cistega poslovnega izida -44.449 -44.449
Vnos zneska prevrednotenj 0
Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0
Oblikovanje rezerv za lastne delnice 0
Razporeditev poslovnega izida leta2008 0
PremikKi iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0
Izplacilo dividend 0
Izplacilo nagrade iz dobicka ¢lanom NS 0 0
Stanje 30.06.2009 30.660.845 | 20.634.117 -352.037 | -3.540.080 4.789.985 -44.449 | 52.148.381

Stran: 20



holding

NEREVIDIRAN IZKAZ DENARNIH TOKOV DRUZBE VIPA HOLDING d.d. v EUR

v EUR 1-6 2009 1-6 2008
A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Poslovni izid obracunskega obdobja -44.449 996.038

Prilagoditve:
Neto stroski financiranja 50.847 -244.317
Amortizacija osnovnih sredstev 10.410 11.113
Amortizacija nalozbenih nepremi¢nin 6.755 6.755
Amortizacija neopredmetenih sredstev 1.079 1.080

Dobidek iz poslovanja pred spremembami ¢istih obratnih sredstev 24.643 697.711
Povecanje / zmanjSanje poslovnih in drugih terjatev -1.969.985 760.897
Povecanje / zmanjSanje rezervacij -27.165 -25.540
Povecanje / zmanjSanje poslovnih in drugih obveznosti 3.236 -7.245

Financni tok iz poslovanja -1.969.270 1.498.781
Placane obresti -85.258 -27.833

Neto finanéni tok iz poslovanja -2.054.529 1.470.948

B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Izdatki za nakup osnovnih sredstev -1.777 -4.305
Prejemki iz prodaje kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 0 23.565
Prejemki iz prodaje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 0 5.010917
Prejete obresti 94.414 210.019
Prejete dividende 6.001 0
Izdatki za nakup lastnih delnic, deleZev odvisnih druzb -4.148.451 0
Izdatki za nakup kratkoro¢nih finan¢nih naloZb -7.939.968 -4.839.380
Izdatki za nakup dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -22.609 -213.267
Izdatki za nakup za prodajo razpolozljivih financnih sredstev -1.444.595 0
Izdatki za dana posojila -3.037.724 -11.972.439
Poplacila danih posojil 7.389.109 5.200.000
Neto finan¢ni tokovi pri naloZbenju -9.105.599 -6.584.891

C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od dolgoro¢nih posojil 7.370.000 0
Prejemki od kratkoro¢nih posojil 4.172.272 4.161.001
Poplacila kratkoro¢nih posojil -343.518 -3.841.293
Izdatki za izplacane dividende 0 -287
Neto finan¢ni tokovi pri financiranju 11.198.754 319.421
Kon¢no stanje denarnih sredstev 143.758 89.728
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov) 38.627 -4.794.523
Zacetno stanje denarnih sredstev 105.131 4.884.251

Stran: 21



3.3 PRILOGE IN RAZKRITJA K RACUNOVODSKIM I1ZKAZOM
3.3.1 Racunovodske usmeritve

Racunovodski izkazi in pojasnila za druzbo Vipa Holding d.d. so sestavljeni v skladu s SRS.
Glede na zadnje letno poroCanje druzbe se usmeritve niso pomembno spremenile. Delitev
finan¢nih nalozb glede na to, ali gre za nalozbe v skupini ali ne, je za obe primerljivi obdobji
narejena tako, da so kot naloZbe v skupini prikazane tiste, ki se nanaSajo na Skupino Vipa
Holding d.d.. V zadnjem letnem poroc¢anju so bile nalozbe v druzbe v skupini prikazane z vidika
Skupine Vipa d.d., ki je nadrejena Skupini Vipa Holding d.d.. Ker je Skupina Vipa Holding d.d.
pricela obstajati Sele v prvem polletju leta 2009, na dan 30.6.2008 ni naloZzb v skupino.

POJASNILA IZ BILANCE STANJA

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 3.198 EUR
Opis postavke 30. 6. 2009 30.6. 2008 Indeks
Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 3.198 5.356 59,71
Druga neopredmetena dolgoro¢na sredstva 0 0 0,00
Skupaj neopredmetena sredstva 3.198 5.356 59,71

Med neopredmetenimi sredstvi na dan 30.06.2009 izkazujemo naloZbe v racunalniske programe.

Opredmetena osnovna sredstva 317.705 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6. 2008 Indeks
Zgradbe 227.368 233.865 97,22
Oprema in DI 90.337 103.184 87,55
Skupaj 317.705 337.049 94,26

Nalozbene nepremicnine 1.824.719 EUR

Opis postavke 30. 6. 2009 30. 6. 2008 Indeks
1. Zemljis¢a 565.998 565.998 100,00
1I. Zgradbe 1.258.721 1.272.233 98,93
111 Skupaj 1.824.719 1.838.231 99,26
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Dolgoro¢ne financ¢ne nalozbe 24.440.453 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
L Delnice v druzbah v skupini Vipa d.d. 12.891.720 6.301.971 204,57
II. Delnice in deleZi v pridruZenih podjetjih 4.336.697 4.336.697 100,00
I11. Druge dolgoro¢ne delnice in deleZi 6.212.036 6.324.073 98,23
IV. Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.000.000 1.000.000 100,00
V. Skupaj 24.440.453 17.962.741 136,06
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 33.483.400 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
I. Druge delnice in deleZi 30.407.213 28.135.831 108,07
KFN vrednotene po posteni vrednosti prek
1. kapitala 20.254.785 9.415.787 215,12
2. Druge dolgoro¢ne delnice in deleZi 10.152.428 18.720.044 54,23
IL. Druge kratkoro¢ne financne nalozbe 77.926 129.109 60,36
111, Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 2.998.261 11.340.551 26,44
V. Skupaj 33.483.400 39.605.491 84,54
OdlozZene terjatve za davke 1.523.693 EUR
Davéno . | Neizkoris¢ene
nepriznani Prg;ii:g;znj ¢ davéne SKUPA]J
Opis postavke odhodki izgube
I. Stanje na dan 1.1.2009 170.875 1.187.495 78.295 | 1.436.665
IL. Pripoznano v izkazu poslovnega izida 0 0 0 0
1. Pripoznane terjatve za odloZeni davek 0
2. Odpravljene terjatve za odloZeni davek 0
II1. Pripoznano v kapitalu 0 87.028 0 87.028
1. Pripoznane terjatve za odloZeni davek 216.227 216.227
2. Odpravljene terjatve za odloZeni davek -129.199 -129.199
IV. Stanje na dan 30.6.2009 170.875 1.274.523 78.295 | 1.523.693
Poslovne terjatve 2.758.046 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
L Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 486.661 567.534 85,75
I1. Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 2.271.385 331.326 685,54
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 1.731.210 0 0,00
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 58.513 31.599 185,17
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 481.662 299.727 160,70
V. Skupaj 2.758.046 898.860 306,84
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Sredstva za prodajo

3.611.769 EUR

V letu 2009 smo med sredstva za prodajo uvrstili dolgoro¢no finan¢no nalozbo v kapital druzbe
LIPA Ajdovscina d.d. v likvidaciji.

Denar in denarni ustrezniki 143.757 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
I Denarna sredstva v banki 833 13.563 6,14
1. Druga denarna sredstva 0 76.165 0,00
I11. Kratkoroc¢ni depoziti pri bankah 142.924 0 0,00
V. Skupayj 143.757 89.728 160,21
Aktivne ¢asovne razmejitve 18.114 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
I. Kratkoro¢no odloZeni stroski 4.939 1.751 282,07
II. OdloZeni stro$ki za prefakturiranje 0 0 0,00
I11. Kratkoro€no nezaracunani prihodki 13.175 4.268 308,69
V. Skupayj 18.114 6.019 300,94
Kapital 51.578.988 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
L. Osnovni kapital 30.660.845 30.660.845 100,00
II. Kapitalske rezerve 20.634.117 20.634.117 100,00
I11. Rezerve iz dobicka -365.189 0 0,00
1. Rezerve za lastne deleZe in lastne poslovne deleZe 151.561 0 0,00
2. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi -516.750 0 0,00
V. Presezek iz prevrednotenja -4.096.321 1.194.401 -342,96
VI. Preneseni Cisti poslovni izid 4.789.985 5.448.645 87,91
VIIL Cisti poslovni izid poslovnega leta -44.449 996.039 -4,46
VIIIL. Skupaj 51.578.988 58.934.047 87,52
OdloZene obveznosti za davek 164.143 EUR
Opis postavke 1-6/2009 1-6/2008
L Stanje na dan 1.1. 224.976 1.042.842
IL. Pripoznano v izkazu poslovnega izida 0 0
1. Pripoznano v kapitalu -60.833 -379.810
1. Pripoznane obveznosti za odloZeni davek 61.660 26.567
2. Odpravljene obveznost za odloZeni davek -122.493 -406.376
3. Razlike zaradi spremembe davéne stopnje
1V. Stanje na dan 30.6. 164.143 663.032
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Financ¢ne obveznosti 16.290.085 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
I Dolgorocne financne obveznosti 7.370.000 0 0,00
IL. Skupaj kratkoro¢ne financne obveznosti 8.920.085 1.730.404 515,49
1. Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti do bank 8.794.778 1.652.000 532,37
2. Druge kratkoro¢ne financne obveznosti 125.307 78.404 159,82
\4 Skupaj financne obveznosti 16.290.085 1.730.404 941,40
Poslovne obveznosti 35.992 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
Dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 0,00
1. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 15.215 12.275 123,95
2. Kratkoro¢ne poslovne obv.na podlagi predujmov 601 17.723 3,39
3. Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 20.176 30.138 66,95
Skupaj kratkorocne poslovne obveznosti 35.992 60.136 59,85
Pasivne ¢asovne razmejitve 55.648 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
I Dolgoroéne PCR 22.756 27.632 82,35
II. Kratkoro¢ne PCR 32.892 1.625 2024,12
1. Vnaprej vracunani stroski 25.540 0 0,00
2. Kratkoro¢no odloZeni prihodki 7.352 1.625 452,43
II1. Skupaj PCR 55.648 29.257 190,20
Izvenbilanéna sredstva in obveznosti 50.318.927 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
I Odpisane nalozbe 2.574.286 2.574.286 100,00
II. Terminski posli 1.210.451 1.210.451 100,00
1. Nakupne opcije 605.373 605.373 100,00
2. Prodajne opcije 605.078 605.078 100,00
J11 Stvari dane v zastavo 13.220.022 4.748.560 278,40
1V. Dana jamstva 33.314.138 19.114.083 174,29
V. Skupaj 50.318.897 27.647.380 182,00
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POJASNILA 1Z 1ZKAZA POSLOVNEGA IZIDA

Prihodki

597.764 EUR

Prihodke v Druzbi predstavljajo finan¢ni in poslovni prihodki. Prihodki od prodaje v prvi polovici
poslovnega leta 2009 znasSajo 65.832 EUR. V primerjavi s prvo polovico lanskega leta so bili
leto$nji prihodki od prodaje vecji za 52,41%. Med finan¢ne prihodke so vsteti prihodki od prejetih
dividend od pridruZenih podjetji v viSini 39.873 EUR in prihodki od prejetih dividend drugih v

visini 331.324 EUR.

Odhodki 642.213 EUR
s prte 30.6.2009 | Struktura | 54 ¢ 5008 | Struktural g geks
v % v %

1. Stroski blaga, materiala in storitev 135.299 21,07 118.857 35,60 113,83
II. | Strogki dela 285.686 | 44,48 160.850 | 48,18 177,61
III. | Odpisi vrednosti 18.245 2,84 18.947 5,68 96,29
IV. | Drugi poslovni odhodki 12.818 2,00 7.078 2,12 181,10
V. | Finan¢ni odhodki 190.165| 29,61 28.125 8,42 676,14
VI. | Drugi odhodki 0 0,00 0 0,00 0,00
IX. | Skupaj 642.213 | 100,00 333.857 | 100,00 192,36

Stroski dela 285.686 EUR
s prite 30.6.2009 | Struktura | 3, o 5008 | Struktura | geks
v % v %

1. Bruto place in nadomestila 125.935 44,08 127.860 79,49 98,49
II. | Prispevki socialnih in pokojninskih zavarovanj 41.458 14,51 23.754 14,77 174,53
III. | Ostali stroski dela 8.626 3,02 9.236 5,74 93,40
IV. | Odpravnine in jubilejne nagrade 109.667 | 38,39 0 0,00 0,00
IX. | Skupaj 285.686 | 100,00 160.850 | 100,00 177,61

Drugi poslovni odhodki 12.818 EUR
s prte 30.6.2009 | Struktura | 5, ¢ o008 | Struktura | geks
v % v %

1. Prispevki za mestno zemljisce 3.024 23,60 6.055 85,56 49,95
II. | Clanarine 72 0,57 57 0,81 126,76
III. | Takse 6.841| 53,37 965 13,64 708,90
IV. | Ostali poslovni odhodki 2.880| 2247 0 0,00 0,00
IX. | Skupaj 12.818 | 100,00 7.078 | 100,00 181,11
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Finan¢ni prihodki in odhodki

Opis postavke 30. 6. 2009 30. 6. 2008
Dobicki pri prodaji pridruZenih podjetij

Prejete dividende od pridruZenih podjetij 39.873

Dobicek pri prodaji drugih delnic in delezev

Prejete dividende od drugih 331.324 959.722
Prihodki od obresti 157.234 311.573
Drugi finan¢ni prihodki 1.625 2.368
Skupaj finan¢ni prihodki 530.056 1.273.663
Odhodki za obresti 190.165 28.125
Drugi finan¢ni odhodki 0

Skupaj finan¢ni odhodki 190.165 28.125
Neto financni izid 339.891 1.301.788
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4 RACUNOVODSKO POROCILO SKUPINE VIPA HOLDING D.D.

4.1 IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava, v sestavi Borut Kuhari¢, predsednik uprave in Lucijan Cermelj, ¢lan uprave, potrjuje
racunovodske izkaze za polletje kon¢ano na dan 30.06.2009 na straneh od 29 do 32 in uporabljene
racunovodske usmeritve s pojasnili k raCunovodskim izkazom na straneh od 33 do 49 Polletnega
porocila za prvo polletje leta 2009.

Uprava druzbe je odgovorna za pripravo polletnega porocila druzbe in skupine Vipa Holding ter
racunovodskih izkazov na nacin, ki vsej zainteresirani javnosti daje resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja in izidov poslovanja druzbe Vipa Holding in njenih odvisnih druzb v
prvem polletju 2009.

Uprava izjavlja, da so po njenem najboljSem vedenju:

- racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bodo druzba Vipa Holding in njene
odvisne druzbe nadaljevale poslovanje tudi v prihodnosti,

- dosledno uporabljene izbrane racunovodske politike in razkrite morebitne spremembe v
racunovodskih politikah,

- racunovodske ocene pripravljene posteno in premisljeno ter v skladu z naceli previdnosti
in dobrega gospodarjenja,

- racunovodski izkazi s pojasnili za druzbo Vipa Holding d.d. pripravljeni v skladu z
veljavno zakonodajo in SRS,

- racunovodski izkazi s pojasnili za Skupino Vipa Holding pripravljeni v skladu z MSRP.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti premoZenja
druzbe in skupine Vipa Holding ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

VIPA HOLDING, d.d.

Predsednik uprave: Borut Kuharié¢

T Z <

Clan upw

Nova Gorica, 31. 08. 2009
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4.2 NEREVIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE VIPA HOLDING D.D.

NEREVIDIRANA BILANCA STANJA SKUPINE VIPA HOLDING D.D. v EUR

SREDSTVA v EUR 30.06.2009 01.01.2009
A. NEKRATKOROCNA SREDSTVA 47.286.945 43.579.534
I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 27.927.670 26.153.521
II. NEOPREDMETENA SREDSTVA 2.102.629 448.933
I1I. NALOZBENE NEPREMICNINE 1.886.641 1.896.932
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 13.066.030 12.835.751
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 492.637 520.365
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 1.811.338 1.724.032
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 58.912.173 53.196.084
I. SREDSTVA ZA PRODAJO 3.611.769 2.167.174
II. ZALOGE 7.709.539 7.857.375
III. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 34.061.525 30.880.952
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 12.354.367 11.467.334
V. DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 1.174.972 823.249
SREDSTVA SKUPAJ 106.199.117 96.775.618
VIRI SREDSTEV v EUR 30.06.2009 01.01.2009
A. KAPITAL 66.993.120 71.412.371
KAPITAL VECINSKEGA LASTNIKA 56.938.523 56.471.673
I. VPOKLICANI KAPITAL 30.660.845 30.660.845
1. OSNOVNI KAPITAL 30.660.845 30.660.845
2. NEVPOKLICANI KAPITAL 0 0
II. KAPITALSKE REZERVE 20.634.117 20.634.117
III. REZERVE 1Z DOBICKA -4.606.321 -4.036.792
1. LASTNI DELEZI ALI DELNICE -365.189 -352.037
2. REZERVE ZA POSTENO VREDNOST -4.241.131 -3.684.755
VI. ZADRZANI DOBICEK 10.204.469 9.213.503
VIL. PREVEDBENE TECAJNE RAZLIKE 45.413 0
KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 10.054.598 14.940.698
B. NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI 15.516.180 5.508.134
I. REZERVACIE IN DOLGOR. PASIVNE CASOVNE
RAZMEIJITVE 1.369.063 1.357.479
II. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 13.823.839 3.761.975
[II. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 323.278 388.680
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 23.689.817 19.855.114
I. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 13.964.528 10.783.154
II. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 9.725.289 9.071.960
SKUPAJ OBVEZNOSTI 106.199.117 96.775.619

Stran: 29



holding

NEREVIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE VIPA HOLDING D.D. v EUR

V EUR 1.1.-30.06.2009

1. PRIHODKI OD PRODAJE 28.717.833
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NED.PROIZV. -69.629
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 1.006.290
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 19.001.586
6. STROSKI DELA 7.752.001
7 AMORTIZACIJA 1.496.377
8. ODPISI VREDNOSTI 21.796
9. DRUGI ODHODKI POSLOVANJA 259.023
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA 1.123.711
10. FINANCNI PRIHODKI 511.420
11. FINANCNI ODHODKI 515.289
IZID 1Z FINANCIRANJA -3.869
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 1.119.842
12. DAVKI 45.865
CISTI POSLOVNI IZID 1.073.977
OD TEGA:

- DOBICEK VECINSKEGA LASTNIKA 989.895
- DOBICEK MANJSINSKEGA LASTNIKA 84.082

NEREVIDIRAN IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA SKUPINE VIPA HOLDING D.D.

v EUR
1-6 2009
Cisti dobi¢ek obdobja 1.073.977
Sprememba postene vrednosti finan¢nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo -556.240
Prevredbene tecajne razlike 74.498
Celotni dobicek 592.235

od tega:
kapital vecinskih lastnikov 479.918
kapital manjSinskih lastnikov 112.317
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NEREVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA SKUPINE VIPA HOLDING D.D. v EUR

Rezerve iz dobicka . ety S sl
. . ezerve za . revedb. apita apital .
?{Zn(i)::;l K?gzi,s;{e Zakonske | REZerveza | g Druge (ﬁitiréz posteno ﬁiﬁ@? teGajne veGinskih | manjSinskih lilz:uilzzjl
P — (;:lsl?ilfe T rzf)iri‘éi:iz vrednost razlike lastnikov lastnikov P

Stanje 31. 12. 2008 30.660.845 | 20.634.117 0 151.561 0 0 -503.598 | -3.540.080 | 4.789.984 0| 52.192.829 0 52.192.829
Vstop novih druzb v skupino 0 0 0 0 0 0 0 0| 3.460.237 0 3.460.237 14.940.698 18.400.934
Obracun nalozb po kapitalski metodi 0 0 0 0 0 0 0 -144.675 963.283 0 818.607 0 818.607
Stanje 1.1.2009 30.660.845 | 20.634.117 0 151.561 0 0 -503.598 | -3.684.755 | 9.213.503 0| 56.471.673 14.940.698 71.412.371
Premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 -13.152 -556.376 991.482 45413 467.367 -4.883.640 -4.416.274
Vnos Cistega poslovnega izida skupine 0 0 0 0 0 0 0 0 989.895 0 989.895 84.082 1.073.977
Dokup delezev v odvisnih druzbah 0 0 0 0 0 0 0 0 601 0 601 -4.995.958 -4.995.357
Popravek zaradi prevr. iz tuje valute 0 0 0 0 0 0 0 -136 986 45.413 46.263 28.235 74.498
Vnos zneska prevrednotenj 0 0 0 0 0 0 0 -556.240 0 0 -556.240 0 -556.240
Nakup lastnih delnic 0 0 0 0 0 0 -13.152 0 0 0 -13.152 0 -13.152
Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Premiki iz kapitala -518 -518 -2.460 -2.978
Izplacilo dividend in nagrad 0 0 -2.124 -2.124
Popravek rezultata 2008 v odvisnih druZbah -518 -518 -336 -854
Stanje 30.06.2009 30.660.845 | 20.634.117 0 151.561 0 0 -516.750 | -4.241.131 | 10.204.467 45413 | 56.938.521 10.054.598 66.993.119




NEREVIDIRAN I1ZKAZ DENARNIH TOKOV SKUPINE VIPA HOLDING d.d. v EUR

v EUR 30.6.2009
A . FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Poslovni izid obracunskega obdobja 258.189
Prilagoditve:
Neto stroski financiranja 353.799
Dobicki pridruzenih druzb 0
Amortizacija osnovnih sredstev 1.399.041
Amortizacija naloZbenih nepremi¢nin 6.755
Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev 90.581
Dobicek/izguba iz prodaje opredmetenih osnovnih sredstev -26.007
Slabo ime 0
Davek iz dobicka 50.436
Dobicek iz posl.pred sprem.¢istih obratnih sredstev in rezervacijami 2.132.795
Povecanje/zmanjSanje poslovnih in drugih terjatev -913.750
Povecanje / zmanjSanje zalog 160.603
Povecanje / zmanjSanje rezervacij -21.294
Povecanje / zmanjSanje poslovnih in drugih obveznosti 707.127
Financni tok iz poslovanja 2.065.482
Placane obresti -382.473
Placani davek iz dobicka -50.332
Neto finanéni tok iz poslovanja 1.632.676
B . FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Izdatki za nakup osnovnih sredstev -3.170.395
Izdatki za nakup neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev -1.745.348
Prejemki iz prodaje opredmetenih osnovnih sredstev 58.289
Prejemki iz prodaje financnih naloZb 0
Prejemki iz obveznic 625
Prejete obresti 115.254
Prejete dividende 6.001
Izdatki za nakup lastnih delnic, deleZev odvisnih druzb -4.127.788
Izdatki za nakup kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -7.939.968
Izdatki za nakup dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb -22.609
Izdatki za nakup za prodajo razpoloZzljivih finan¢nih nalozb -1.444.595
Izdatki za posojila -3.613.129
Poplacila posojil 7.422.079
Neto finané¢ni tokovi pri naloZzbenju -14.461.583
C . FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki pri izdaji novih delnic 0
Izdatki za placila obveznosti po finan¢nih najemih -107.237
Prejemki od dolgoro¢nih posojil 10.190.173
Poplacila dolgoro¢nih posojil -716.828
Prejemki od kratkoro¢nih posojil 9.752.056
Poplacila kratkoro¢nih posojil -5.935.670
Dividende izplacane vecinskim delniCarjem 0
Nagrade izplaane NS 0
Dividende izpla¢ane manjSinskim delni¢arjem -2.325
Neto finanéni tokovi pri financiranju 13.180.169
Neto pritoki denarnih sredstev 0
Neto tecajne razlike 460
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki 30.6. 1.174.972
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov) 351.723
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki 1.1. 823.249




4.3 PRILOGE IN RAZKRITJA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

4.3.1 Porocajoca druZba

Druzba Vipa Holding d.d. je delniska druzba, ustanovljena v Republiki Sloveniji. Konsolidirani
racunovodski izkazi Skupine Vipa Holding za polletje, ki se je koncalo 30.6.2009, vkljucujejo

druzbo Vipa Holding d.d. in njene odvisne druzbe (skupaj v nadaljevanju »Skupina«).

Druzbe Skupine Vipa Holding, vkljucene v konsolidacijo:

Druzba Sedez Lastniski delez Vipe
Holding d.d.
MLINOTEST d.d. (skupina) Tovarniska cesta 14, Ajdovscina 69,29%
LIPA Plus d.o.o. Lokarjev drevored 1, AjdovSicina 100,00%
LIPA Pohistvo d.o.o. Lokarjev drevored 1, Ajdovscina 100,00%
VIPA NalozZbe d.o.o. Kidri¢eva ulica 19, Nova Gorica 100,00%

Skupina ima dve pridruzeni podjetji, in sicer Skupino Avrigo d.d. Nova Gorica in Goriske
Opekarne d.d. Rence. Obe sta v konsolidirane raCunovodske izkaze vklju¢ene po kapitalski
metodi.

Druzba Sedez Lastniski delez Vipe
Holding d.d.
AVRIGO d.d. (skupina) Kidriéeva 20, Nova Gorica 31,04%
GoriSke opekarne d.d. Merljaki 7, Rence 33,08%

Skupina je vkljucena tudi v konsolidirane raCunovodske izkaze druzbe Vipa d.d. Nova Gorica. Le-
ti so na razpolago na sedezu druzbe, Kidricevi ul. 19, Nova Gorica. Druzba Vipa Holding d.d. je
na dan 30.6.2009 lastnica 42,11% delnic druzbe Vipa d.d., vendar pa so le-te zaradi navzkriZnega
obvladovanja obravnavane kot druge finan¢ne nalozbe in ne kot naloZba v pridruZeno podjetje.

4.3.2  Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi so pripravljeni na osnovi racunovodskih usmeritev, prikazanih
v nadaljevanju. Prvi¢ so bili konsolidirani racunovodski izkazi pripravljeni na dan 1.1.2009.

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje obvladujo¢a druzba. Obvladovanje obstaja, ko ima
obvladujo¢a druzba zmoZnost odloc¢ati o financnih in poslovnih usmeritvah odvisnih podjetij za
pridobivanje koristi iz njegovega delovanja. RaCunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni v
konsolidirane raCunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanje zacne, do datuma, ko se
preneha ali ko za odvisno druzbo preneha veljati predpostavka o neomejenem ¢asovnem delovanju
in kot takSna preide v skupino sredstev za odtujitev.
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Racunovodski izkazi odvisnih druzb so pripravljeni za enako obdobje kot raCunovodski izkazi
obvladujoe druzbe z uporabo enotnih racunovodskih usmeritev. Racunovodske usmeritve
odvisnih druzb so bile po potrebi spremenjene oz. prilagojene usmeritvam Skupine. Vsa
medsebojna stanja in transakcije, vklju¢no z neuresni¢enimi dobicki, ki izhajajo iz medsebojnih
stanj in transakcij, se popolnoma izloc¢ijo.

4.3.2.1 Izjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela EU in v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah.

4.3.2.2 Funkcijska in predstavitvena valuta

PriloZeni konsolidirani ratunovodski izkazi so sestavljeni v EUR; torej v funkcijski valuti druzbe.
Vse ratunovodske informacije v evrih so zaokroZene na eno enoto.

Posli v tuji valuti

Posli izrazeni v tuji valuti se preracunajo v ustrezno funkcijsko valuto druzb znotraj Skupine po
menjalnem teCaju na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti izraZzena v tuji valuti na dan
bilance stanja se preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavnem menjalnem tecaju.

Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Nedenarna sredstva in obveznosti, pripoznana na podlagi izvirnih vrednosti v tuji valuti, so
preracunana po tecaju na dan transakcije. Nedenarna sredstva in obveznosti merjena po posteni
vrednosti v tuji valuti, so preracunana po tecaju, ko je bila poStena vrednost ugotovljena.

Podjetja v tujini

Funkcionalna valuta odvisnih podjetij v tujini; to sta druzbi Zitoproizvod d.d. Karlovac in
Mlinotest Trgovina Umag d.o.o., je hrvaska kuna.

Na dan poroCanja so izkazi navedenih odvisnih podjetij preraCunani v porocCevalno valuto
uskupinjenih raCunovodskih izkazov. Za bilanco stanja je uporabljen tecaj na dan poro€anja
30.06.2009 (0,137361 EUR za HRK), medtem ko je za izkaz poslovnega izida uporabljen
povprecni te€aj za L. polletje (0,135445 EUR za HRK).

Tecajne razlike, ki izhajajo iz preracuna funkcionalne valute v poro¢evalno valuto, se pripoznajo
neposredno v kapitalu. Od dneva prehoda na MSRP dalje se te spremembe pripoznajo v
prevedbeni rezervi. Pri odtujitvi podjetja v tujini (delni ali celotni) se obravnavan znesek v
prevedbeni rezervi prenese v izkaz poslovnega izida.

Devizni dobicki in izgube, ki izhajajo iz denarne postavke v obliki terjatve ali obveznosti do
podjetja v tujini, placilo katere ni nacrtovano ali predvideno v bliZnji prihodnosti, se obravnavajo
kot del cCiste financne naloZbe v enoto v tujini in pripoznajo neposredno v kapitalu in prevedbeni
rezervi.
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4.3.2.3 Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP podati ocene, presoje in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev,
obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki raunovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocene popravijo, ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek
vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in odlocilnih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo
v procesu izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najmocneje vplivajo na zneske v
racunovodskih izkazih, so opisane v naslednjih pojasnilih: naloZbene nepremicnine, za prodajo
razpolozljiva finan¢na sredstva, najemi, rezervacije.

Skupina najmanj enkrat letno pri pripravi racunovodskih izkazov presoja nadomestljivo vrednost
dobrega imena in poslovnih terjatev.

4.3.3 Pomembne racunovodske usmeritve

BILANCA STANJA

4.3.3.1 Neopredmetena sredstva

Dobro ime

Dobro ime nastane ob prevzemu odvisnih druzb, pridruZenih podjetij in skupnih podvigov. Dobro
ime predstavlja vsak preseZek nabavne vrednosti nad delezem obvladujoCega podjetja, v posteni
vrednosti pridobljenih razpoznavnih sredstev, dolgov in potencialnih obveznosti na dan pridobitve
deleza. Kasneje se dobro ime meri po nabavni vrednosti, zmanjSani za oslabitve. Dobro ime se
pregleduje za oslabitve enkrat letno ali pogosteje, ¢e dogodki in okoli$¢ine nakazujejo, da je dobro
ime oslabljeno.

Vsako dobro ime, ki ga je Skupina pridobila na dan prevzema, je porazdeljeno na posamezno
denar ustvarjajoco enoto, iz katere se pri¢akuje, da bodo v prihodnosti pritekale gospodarske
koristi iz naslova ustvarjenih sinergij, ki so nastale s prevzemom. Oslabitev se doloca skozi
ocenitev nadomestljive vrednosti posamezne denar ustvarjajoCe enote, kateri dobro ime pripada.
Oslabitev se pripozna v primeru, ko je nadomestljiva vrednost posamezne denar ustvarjajoce enote
manjSa od knjigovodske vrednosti na posamezni dan.

Dobro ime, ki se pojavi pri nabavi manjSinskih delezev v odvisnih druzbah, predstavlja presezek
oz. razliko med stroski dodatne nalozbe in knjigovodsko vrednost sredstev, ki so bila nabavljena
na dan izmenjave
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Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva, ki jih je pridobila Skupina in katerih dobe koristnosti so omejene,
so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrane
izgube zaradi oslabitve.

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob uposStevanju dobe
koristnosti neopredmetenih sredstev (razen dobrega imena). Obracunavati se zacne, ko je sredstvo
na razpolago za uporabo.

Stroski raziskav in razvoja

Stroski raziskav predstavljajo stroske obdobja in jih Skupina ne pripozna kot neopredmeteno
sredstvo. Stroski razvoja se pripoznajo v bilanci stanja kot neopredmeteno sredstvo, kadar je
razumno pricakovati, da bodo v zvezi s posameznim projektom pritekale gospodarske koristi. Po
zaCetnem pripoznanju stroSkov razvoja Skupina uporablja model nabavne vrednosti.
Neopredmetena sredstva se pripoznajo na podlagi stroSkov posameznega projekta po izvirni
vrednosti in se amortizirajo skozi dobo uporabnosti in oslabijo, e je to potrebno.

Doba uporabnosti se dolo¢i na podlagi pri¢akovanih prihodkov, ki bodo pritekali v naslednjih letih
na podlagi usredstvenega projekta. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se amortizirajo po stopnji
od 6% do 30%.

Dobicki in izgube iz izlocitve ali odtujitve neopredmetenega sredstva se ugotovijo kot razlika med
prodajno vrednostjo iz odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter se pripoznajo kot
prihodki ali odhodki v izkazu poslovnega izida, ko se sredstvo izloci ali odtuji.

Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko
povecujejo bodoce gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanaSajo. Vsi
ostali stroski so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

4.3.3.2 Nepremic¢nine, naprave in oprema

ZemljiS€a so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitno oslabitev. Zgradbe in
oprema so vrednotene po nabavni vrednosti, zmanjSani za obraCunano amortizacijo in morebitno
oslabitev vrednosti. Nabavna vrednost zajema stroSke, ki se neposredno pripisujejo nabavi
sredstev.

Odprava pripoznanja zemljiS¢, zgradb ali opreme se izvede v primeru, ko se sredstvo proda ali ko
Skupina ne pricakuje ve¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi
posameznega sredstva. Dobicek oziroma izguba ob odsvojitvi opredmetenega osnovnega sredstva
se dolo¢i kot razlika med prihodki iz odsvojitve sredstva z njegovo knjigovodsko vrednostjo in
izkaZe v izkazu poslovnega izida med drugimi poslovnimi prihodki ali odhodki.
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Amortizacija

Skupina obracunava amortizacijo na podlagi enakomerne casovne razporeditve v skladu z
ocenjeno dobo koristnosti posameznega sredstva.

Uporabljene so naslednje amortizacijske stopnje:

Amortizacijske skupine stopnje (v %)
Zgradbe in zunanja ureditev 1,30 - 8,00
racunalniska oprema 20,00 - 50,00
proizvajalna oprema 5,00 — 25,00
druga oprema 4,00 — 33,33

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije je
pregledana oziroma spremenjena, ¢e je potrebno, letno, pri pripravi letnih racunovodskih izkazov.

Skupina ob vsakem datumu poroCanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinan¢nih
sredstev Skupine, z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve.

Stroski zamenjave nekega dela opredmetenega osnovnega sredstva se pripoznajo v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, ¢e je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom
tega sredstva, pritekale v skupino, ter ¢e je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi
ostali stroSki (kot npr. tekoCe vzdrZevanje) so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko
do njih pride.

4.3.3.3 Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so nepremicnine, posedovane z namenom, da bi prinaSale najemnino in
povecevale vrednost dolgorocne nalozbe. Nalozbene nepremicnine se vodijo po modelu nabavne
vrednosti.

Nalozbeno nepremicnino se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo
jo njegova nakupna cena ter vsi stroSki, ki nastanejo z nabavo in v zvezi z usposobitvijo za
uporabo.

Za naloZzbene nepremicnine se v poslovnih knjigah posebej izkazuje nabavna vrednost, posebe;j
amortizacijski popravek, v bilanci stanja pa zgolj knjigovodska vrednost, ki je znesek, s katerim se
nalozbena nepremicnina izkaze po odStetju amortizacijskih popravkov. Nalozbeno nepremi¢nino
se pricne amortizirati v mesecu, ki sledi mesecu, ko je bilo sredstvo usposobljeno za uporabo.

Skupina uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacija se obracunava
posamicno in sicer za gradbene objekte, zemljiS¢e pa se ne amortizira. V letu 2009 so letne
amortizacijske stopnje znaSale 1% — 5%.
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4.3.3.4 Finan¢ni instrumenti

Neizpeljani finan¢ni inStrumenti vkljucujejo naloZzbe v kapital in dolZniSke vrednostne papirje,
poslovne in druge terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila, ter
poslovne in druge obveznosti.

Skupina razporedi financ¢na sredstva v naslednje kategorije: financ¢na sredstva po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, naloZbe v posesti do zapadlosti, naloZbe razpoloZljive za prodajo ter
posojila in terjatve. Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.

Pripoznavanje financnih sredstev

Skupina na zaCetku pripozna vse naloZbe, razen nalozb razporejenih v skupino po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, po poSteni vrednosti vklju¢no s stroSki nakupa, ki so
direktno povezani s tem nakupom.

NaloZbe v posesti do zapadlosti

V kolikor ima skupina namen in zmoZnost imeti dolZzniske vrednostne papirje do zapadlosti, so le-
ti razvrS$¢eni kot naloZzbe v posesti do zapadlosti. Te so izmerjene po odplacni vrednosti z uporabo
metode efektivnih obresti, zmanjSane za izgube zaradi oslabitve.

Odplacna vrednost je izraCunana z razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do
zapadlosti nalozbe. Vsi dobicki in izgube iz nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida (odtujitev, oslabitev ali uCinki amortiziranja
diskonta/premije).

Nalozbe, razporejene v skupino do zapadlosti, so pripoznane na dan poravnave.
NaloZbe razpoloZljive za prodajo

Po zafetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih Skupina opredeli kot naloZzbe, razpoloZljive za
prodajo, vrednotene po posteni vrednosti. Dobicki in izgube naloZb, ki so razpoloZljive za prodajo,
se pripoznajo v kapitalu kot neto nerealizirani kapitalski dobicki iz finan¢nih naloZb za prodajo,
dokler nalozba ni prodana ali kakorkoli drugace odtujena. V primeru, da je nalozba oslabljena, se
oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, razporejenih v skupino razpolozljive za prodajo,
so pripoznane na dan poravnave. Pri pomembnejSih nalozbah, ki ne kotirajo na borzi in nalozbah v
vecje druzbe, se poStena vrednost pripozna na podlagi zadnjih znanih transakcij v poslovnem letu.

Posojila in terjatve
Posojila in terjatve so finan¢na sredstva z doloCenimi ali dolo¢ljivimi placili, s katerimi se ne

trguje na organiziranem trgu. Ta skupina vkljucuje tako posojila in terjatve, ki jih pridobi podjetje
kot tudi posojila in terjatve, ki izvirajo iz podjetja.
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4.3.3.5 Zaloge

Zaloge so vrednotene po nabavni vrednosti ali €isti iztrzljivi vrednosti, in sicer manjsi izmed njiju.
Vrednost zalog obsega nabavno vrednost in druge stroske, ki se pojavljajo pri spravljanju zalog na
njihovo sedanje mesto in v njihovo sedanje stanje, in sicer:
- zaloge material z uporabo metode povpre¢nih cen,
- zaloge nedokoncane proizvodnje in zaloge dokoncane proizvodnje po neposrednih stroskih
materiala in dela vklju¢no z delom proizvodnih splo$nih stroSkov na osnovi normalne
proizvodnje.

Cista iztrZljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju, zmanjSana za
ocenjene stroSke dokoncanja in ocenjene strosSke prodaje.

4.3.3.6 Poslovne in druge terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih raCunov, zmanjSane za morebitne popravke
vrednosti. Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pri¢akovanja, da
poplacilo ni ve¢ verjetno v celoti oziroma doloenem znesku. Poslovne terjatve se pripoznajo na
dan poravnave.

Terjatve za odlozeni davek so zneski davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih.
Pripoznajo se le v primeru, da bo v bodoc¢e na razpolago obdav¢ljivi dobicek, ki ga bo mogoce
bremeniti za neizrabljene davcne izgube.

4.3.3.7 Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva so dobroimetja na racunih pri bankah, v blagajni in trgovalnih racunih pri
borzno posredniSkih hiSah. Med denarna sredstva je druzba vkljucila tudi denarne ustreznike,
kratkoro¢ne depozite pri bankah, ki zapadejo v placilo v treh mesecih po bilan¢nem datumu.

Denarno sredstvo, izraZeno v tuji valuti, se v domaco valuto prevede po menjalnem tecaju na dan
prejema, konec leta pa se opravi prevrednotenje po referencnem srednjem teCaju Evropske

Centralne Banke. Prevrednotenje denarnih sredstev se izkaZze kot financ¢ni prihodek oziroma
odhodek.

4.3.3.8 Kapital

Skupina pripozna kapital razlicno glede na vrsto posamezne sestavine kapitala. Osnovni kapital se
pripozna ob vpisu v sodni register. Vplacani presezek kapitala se pripozna ob vpisu kapitala ali kot
preseZek ob prodaji lastnega kapitala druzbe.

Rezerve iz dobicka se pripoznajo po sklepu pristojnega organa.

Ob pripoznanju se kapital izmeri po nominalni (vplacani ali obraCunski) vrednosti.
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Stvarni vlozki, ki povec€ujejo osnovni kapital ali kapitalske rezerve, se ob pripoznanju izmerijo po
posteni vrednosti.

Prevrednotenje kapitala nastaja samo kot posledica prevrednotenja sredstev in se izkazuje v
kapitalski postavki rezerve za poSteno vrednost.

Ob odkupu lastnih delnic, se znesek plaCanega nadomestila, vklju¢no s stroski, ki se neposredno
nanasajo na odkup, pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljene delnice se izkazujejo kot
lastne delnice in se odStejejo od kapitala.

Ob odtujitvi lastnih delnic ali njihovi naknadni ponovni izdaji se prejeti znesek izkaze kot
povecanje kapitala in tako dobljeni presezek ali manjko pri transakciji se prenese na zadrzani
dobicek oziroma na kapitalske rezerve.

Dividende se pripoznajo med obveznostmi in se izkazujejo ob nastanku poslovnega dogodka.

4.3.3.9 Obveznosti

Obveznosti so lahko kratkoroc¢ne ali dolgoro¢ne ter finan¢ne in poslovne. Kratkorocne obveznosti
imajo zapadlost do enega leta, dolgoro¢ne pa zapadejo v roku daljSem od enega leta. Dolgoro¢ne
obveznosti, ki zapadejo v roku krajSem od enega leta, se izkazujejo med kratkorocnimi
obveznostmi.

Finan¢ne obveznosti so dobljena posojila od bank in finan¢nega najema. Knjigovodska vrednost
finan¢nih obveznosti je enaka izvirni vrednosti, zmanjSani za odplacila glavnice in povecane za
obresti od posojil.

Poslovne obveznosti so obveznosti za kupljeno blago, material in storitve, kupljene kapitalske
deleZe in druge vrednostne papirje, obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo, obveznosti do
drzave in druge obveznosti.

Obveznosti se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem
nastanku, ki v primeru finan¢nih obveznosti dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo
kakih drugih poslovnih obveznosti in ki jih upniki zahtevajo v placilo. PovecCanje obveznosti
povecuje finan¢ne odhodke oziroma v primeru slabitve obveznosti redne financne prihodke.

4.3.3.10 Rezervacije

Skupina pripozna rezervacije v primeru, ko obstajajo zaradi preteklega dogodka sedanje obveze
(pravne ali posredne) in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi in je mogoce zanesljivo oceniti znesek obveze. Znesek, pripoznan
kot rezervacija je najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo na dan bilance stanja
obstojeCe obveze. V primeru, ko je pomembna tudi ¢asovna vrednost denarja, se rezervacije
doloc¢ijo na podlagi diskontiranih denarnih tokov z diskontno stopnjo (pred davki), ki odraza
casovno vrednost denarja in kjer je ustrezno se vkljuci tudi morebitno tveganje posamezne
obveznosti.
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Skupina je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana
k placilu jubilejnih nagrad zaposlencem in odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v viSini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na dan bilance stanja. Izracun je narejen v tistih druzbah v skupini, kjer je znesek za
poslovanje druzbe materialno pomemben, in se izraCunava najmanj enkrat letno.

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

4.3.3.11 Prihodki

Prihodki se pripoznajo, Ce je povecanje gospodarskih koristi v obraCunskem obdobju povezano s
poveCanjem sredstev ali zmanjSanjem dolgov in je to povecanje mogoce zanesljivo izmeriti.
Pripoznajo se, ko se upraviceno pricakuje, da bodo vodili do prejemkov, €e ti niso Ze uresniceni
ob nastanku prihodka.

Prihodki, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje se raz¢lenjujejo na poslovne prihodke, finan¢ne
prihodke in druge prihodke.

Poslovni prihodki iz naslova prodaje storitev na domacem in tujem trgu. Merijo se po prodajnih
cenah storitev. Poslovni prihodki iz naslova prodaje proizvodov se pripoznajo po posteni vrednosti
prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova, in sicer zmanjSani za vracila, rabate za nadaljnjo
prodajo in pogodbene popuste. Prihodki se izkazejo, ko je kupec prevzel vse pomembne oblike
tveganja in koristi, povezanih z lastniStvom sredstva, ko obstaja gotovost glede poplacljivosti
nadomestila in z njim povezanih stroSkov ali moZnosti vradila proizvodov, ko Skupina preneha z
nadaljnjim odlo¢anjem o prodanih proizvodih in ko je viSino prihodkov mogoce zanesljivo
1zmeritl.

Finan¢ni prihodki so prihodki od naloZbenja. Sestavljajo jih obresti, delezi v dobicku in
prevrednotovalni finan¢ni prihodki.

Prihodki od obresti se obra¢unavajo in pripoznavajo na osnovi veljavne obrestne mere.
Dividende se pripoznajo, ko Skupina pridobi pravico do izplacila.

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki se pojavijo ob odtujitvi dolgoro€nih in kratkoro¢nih finan¢nih
nalozb, ko se povecanje njihove knjigovodske vrednosti zaradi predhodne okrepitve ne zadrzuje
veC v presezku iz prevrednotenja. TakSno naravo ima tudi preseZek njihove prodajne cene nad
knjigovodsko vrednostjo, zmanjSano za presezek iz prevrednotenja zaradi predhodne okrepitve
finan¢ne naloZzbe.

Drzavne podpore se pripoznajo po posSteni vrednosti, vendar ne, dokler ne obstaja sprejemljivo
zagotovilo, da bo Skupina izpolnila pogoje v zvezi z njimi in podpore prejela. DrZzavne podpore se
pripoznajo kot prihodki v obdobjih, v katerih se vzporejajo z zadevnimi stroSki, ki naj bi jih
nadomestile. V primeru, da se drZavna podpora nanasa na doloceno sredstvo, se pripozna kor
razmejeni prihodek, ki ga Skupina pripozna v izkazu poslovnega izida v obdobju pricakovane
dobe uporabnosti sredstva v enakih letnih obrokih.
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Druge prihodke sestavljajo neobicajne postavke in ostali prihodki, ki povecujejo poslovni izid.

4.3.3.12 Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanjSanjem sredstev ali povecanjem obveznosti in je to mogoce zanesljivo izmeriti.

Odhodki se razvrs¢ajo na poslovne, finan¢ne in druge odhodke.

Poslovni odhodki so v nacelu enaki vracunanim stroSkom v obracunskem obdobju. Stroske po
vrstah sestavljajo stroSki materiala in storitev, zasluzki zaposlencev, stroski amortizacije in drugi
stroski.

Zasluzki zaposlencev

Prispevki v pokojninski sklad na ravni drzave, socialno zavarovanje in zdravstveno zavarovanje
pripoznava Skupina kot tekoce stroSke obdobja. Skupina pripoznava tudi morebitne bodoce
stroSke na podlagi pogodb o zaposlitvi in kolektivnih pogodb v zvezi z zaposlenimi.

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje. Finan¢ne odhodke za
financiranje sestavljajo predvsem stroski danih obresti; odhodki za naloZbenje pa imajo znacaj
prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov.

Druge odhodke sestavljajo neobicajne postavke in ostali odhodki, ki zmanjsujejo poslovni izid.

4.3.3.13 Davek od dohodka

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo placan od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto, ob uporabi davcni stopenj, uveljavljenih na datum poro€anja, in morebitne
prilagoditve dav¢nih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davki

OdlozZene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka se obracunavajo po metodi obveznosti v
bilanci stanja. Pripoznavajo se samo odlozZene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zaCasnih razlik.
Odlozeni davek se pripozna neposredno v breme ali dobro kapitala, ¢e se davek nanaSa na
postavke, pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala.

OdloZena terjatev za davek se pripozna tudi za neizkoriSCene davCne izgube in neizkoriS¢ene
davcéne dobropise, ki se prenasajo v naslednje obdobje, v kolikor je verjetno, da bo v prihodnje na
razpolago obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoriS¢ene davcne
izgube in neizkoriS¢ene davéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke se pregledujejo na dan bilance stanja in se oslabijo za tisti del terjatev,
za katerega ni ve¢ mogoce pric¢akovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavc¢ljivi dobicek,
v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoris¢ene davcne izgube.
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Obveznosti ali terjatve za odloZene davke se izmerijo na podlagi davCnih stopenj, za katere se
pricakuje, da bodo uporabljene ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana. Pri tem se
upostevajo davéne stopnje (in daveéni predpisi), veljavni ali blizu sprejetja na dan bilance stanja.

POJASNILA IZ BILANCE STANJA

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 2.102.629 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
1. Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 1.797.053 138.556 1.296,99
2. Dobro ime 305.576 306.758 99,61
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 3.619 0,00
4. Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 0 0 0,00
5. Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
Skupaj neopredmetena sredstva 2.102.629 448.933 468

Opredmetena osnovna sredstva 27.927.670 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
1. Zemljis¢a in zgradbe 16.680.258 16.030.775 104,05
a) Zemljisca 3.050.521 2.323.410 131,29
b) Zgradbe 13.629.737 13.707.365 99,43
2. Proizvajalne naprave in stroji 9.738.398 9.067.494 107,40
3. Druge naprave in oprema 792.103 808.720 97,95
4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 716.911 246.532 290,80
Skupaj opredmetena osnovna sredstva 27.927.670 26.153.521 106,78

Nalozbene nepremic¢nine 1.886.641 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
Zemljisca 565.998 565.998 100,00
Zgradbe 1.320.643 1.330.933 99,23
Skupaj nalozbene nepremicnine 1.886.641 1.896.931 99,46
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Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 13.066.030 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
1. Dolgorocne financne naloZbe, razen posojil 13.066.030 12.797.301 102,10
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 0 0 0,00
a) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 5.199.652 5.245.362 99,13
b) Druge delnice in deleZi 6.845.046 6.490.803 105,46
c¢) Druge dolgorocne finan¢ne terjatve 21.331 0 0,00
c¢) Druge dolgorocne finan¢ne naloZbe 1.000.000 1.061.136 94,24
2. Dolgorocna posajila 0 38.450 0,00
a) Dolgoroc¢na posojila druzbam v skupini 0 0 0,00
b) Dolgoro¢na posojila drugim 0 38.450 0,00
c¢) Dolgoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0,00
Skupaj dolgorocne finan¢ne nalozbe 13.066.030 12.835.751 101,79
Kratkoroc¢ne financne nalozbe 34.061.525 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
Kratkoro¢ne fin.naloZbe, razen posojil 30.908.264 23.544.055 131,28
Druge delnice in deleZi 30.407.213 23.457.218 129,63
Druge kratkorocne financne nalozbe 501.051 86.837 577,00
Kratkoro¢na posojila 3.153.261 7.336.897 42,98
Skupaj kratkoro¢ne financne nalozbe 34.061.525 30.880.952 110,30
OdlozZene terjatve za davke 1.811.338 EUR
Davéno . | Neizkoris¢ene Iz »
Opis postavke nepriznani Prinvredno‘t'en.] ¢ davéne rezervacl | gRUPAJ
odhodki in.nalozb s za zasluzke
zaposlencev
Stanje na dan 1.1.2009 176.698 1.187.495 104.376 255.463 | 1.724.032
Pripoznano v izkazu poslovnega izida 0 0 0 0 0
Pripoznane terjatve za odloZeni davek 0
Odpravljene terjatve za odloZeni davek 0
Razlike zaradi spremembe davéne stopnje 0
Pripoznano v kapitalu 0 87.306 0 0 87.306
Pripoznane terjatve za odloZeni davek 216.505 216.505
Odpravljene terjatve za odloZeni davek -129.199 -129.199
Razlike zaradi spremembe davéne stopnje 0
Stanje na dan 30.6.2009 176.698 1.274.801 104.376 255.463 | 1.811.338
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Poslovne terjatve

12.847.004 EUR

Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 492.637 520.365 94,67
1. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 492.637 520.365 94,67
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 12.354.367 11.467.335 107,74
1. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 10.344.077 10.132.983 102,08
2. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 2.010.290 1.334.352 150,66
Skupaj poslovne terjatve 12.847.004 11.987.700 107,17
Zaloge 7.709.539 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
Material 4.915.449 6.470.570 75,97
Nedokoncana proizvodnja 362409 63243 573,04
Proizvodi in trgovsko blago 2.431.681 1.323.562 183,72
Skupaj zaloge 7.709.539 7.857.375 98,12
Denar in denarni ustrezniki 1.174.971 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
Denarna sredstva v banki 1.032.047 722.141 20,7
Denarna sredstva na trgovalnih racunih 0 0 0
Kratkoro€ni depoziti pri bankah 142.924 101.108 141,36
Skupaj 1.174.971 823.249 136,74
Kapital 66.993.120 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
KAPITAL VECINSKEGA LASTNIKA 56.938.522 56.471.673 100,83
Vpoklicani kapital 30.660.845 30.660.845 100,00
1. Osnovni kapital 30.660.845 30.660.845 100,00
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0,00
Kapitalske rezerve 20.634.117 20.634.117 100,00
Rezerve iz dobicka -4.606.321 -4.036.792 114,11
1. Zakonske rezerve 0 0 0,00
2. Rezerve za lastne deleZe in lastne poslovne deleZe 151.561 151.561 100,00
3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi -516.750 -503.598 102,61
4. Statutarne rezerve 0 0 0,00
5.Druge rezerve iz dobicka -1 0 0,00
6. Rezerve za poSteno vrednost -4.241.131 -3.684.755 115,10
ZadrZani dobicek 10.204.469 9.213.503 110,76
Prevedbene tecajne razlike 45.413 0 0,00
KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 10.054.598 14.940.698 67,30
Skupaj kapital 66.993.120 71.412.371 93,81
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Financ¢ne obveznosti 27.788.367 EUR
Opis postavke 30.6.2009 1.1.2009 Indeks
Dolgorocne financne obveznosti 13.823.839 3.761.975 367,46
1. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0,00
1. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 6.100.635 3.546.808 172,00
3. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 0,00
2. Druge dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 7.723.204 215.167 3589,40
Skupaj kratkorocne finan¢ne obveznosti 13.964.528 10.783.154 129,50
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0,00
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 13.724.280 10.539.073 130,22
3. Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 0,00
2. Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 240.248 244.081 98,43
Skupaj finan¢ne obveznosti 27.788.367 14.545.129 191,05

Poslovne obveznosti 10.048.567 EUR
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
Dolgorocne poslovne obveznosti 323.278 388.680 83,17
Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 73.648 73.646 100,00
Odlozene obveznosti za davek 249.630 315.034 79,24
Skupaj kratkorocne poslovne obveznosti 9.725.289 9.071.960 107,20
Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 7.347.920 7.215.023 101,84
Kratkoro¢ne poslovne obv.na podlagi predujmov 16.640 11.249 147,92
Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 1.511.496 1.331.464 113,52
OdloZeni prihodki 14.019 0 0,00
Vnaprej vracunani stroski 835.214 514.224 162,42
Skupaj poslovne obveznosti 10.048.567 9.460.640 106,21

Rezervacije in dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 1.369.063
Opis postavke 30.6.2009 30.6.2008 Indeks
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 1.057.658 1.026.403 103,05
Druge rezervacije 288.649 306.695 94,12
Dolgoro¢ne pasivne Casovne razmejitve 22.756 24.381 93,33
Skupaj razmejitve in dolg.PCR 1.369.063 1.357.479 100,85
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Prihodki 30.512.804 EUR
Opis postavke 30.6.2009

Prihodki od prodaje 28.717.833
Domaci trg 22.475.136
Tuji trg 6.242.697
Drugi poslovni prihodki 148.856
Finan¢ni prihodki 511.420
Finan¢ni prihodki iz deleZev 325.487
Finan¢ni prihodki iz danih posojil 157.234
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 28.699
Drugi prihodki 857.434
Skupaj prihodki 30.235.543
Odhodki 29.046.072 EUR

Opisi postavke 30.6.2009 Struktura v %
Stro$ki blaga, materiala in storitev 19.001.586 65,42
Stroski dela 7.752.001 26,69
Odpisi vrednosti 1.518.173 5,23
Drugi poslovni odhodki 259.022 0,89
Finan¢ni odhodki 515.289 1,77
Financni odhodki iz financnih obveznosti 191.496
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 323.793
Drugi odhodki 1 0,00
Skupaj 29.046.072 100
Stroski dela 7.752.001 EUR

Opisi postavke 30.6.2009 Struktura v %
Bruto place in nadomestila 5.715.051 74
Prispevki socialnih in pokojninskih zavarovanj 951.258 12
Drugi stroski dela 1.085.692 14
Skupaj stroski dela 7.752.001 100
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Stroski blaga, materiala in storitev 19.001.586 EUR
Opis postavke 30.6.2009
Stroski blaga in materiala 15.010.211
Stro§ki izdelavnega materiala 8.728.546
Stroski energije 1.238.736
Stroski por. materiala za vzdrZevanje osn. sredstev 100.517
Drugi stro8ki materiala 330.441
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 4.611.971
Stroski storitev 3.991.375
Stroski storitev pri izdelavi proizvodov 159.124
Stro§ki transportnih storitev 1.313.938
Stro§ki vzdrZevanja osnovnih sredstev 261.593
Stroski zavarovanja in ban¢nih storitev 243.817
Stroski intelektualnih storitev 259.227
Stro§ki reklame in reprezentance 356.099
Drugi stroski storitev 1.397.577
Skupaj stroski materiala, blaga in storitev 19.001.586
Odpisi vrednosti 1.518.173 EUR

Opisi postavke 30.6.2009 Struktura v %
Amortizacija 1.496.377 99
Amortizacija nepremicnin, napray in opreme 1.398.898 92
Amortizacija naloZbenih nepremicnin 96.180 6
Amortizacija neopredmetenih sredstev 1.299 0
Drugi odpisi vrednosti 21.796 1
Skupaj odpisi vrednosti 1.518.173 100
Drugi poslovni odhodki 259.022 EUR
Opisi postavke 30.6.2009 Struktura v %
Oblikovane rezervacije za pokojnine 85.080 33
Odskodnine 30.839 12
Drugi odhodki 143.103 55
Skupaj drugi poslovni odhodki 259.022 100
Davki 45.865 EUR
Opis postavke 30.6.2009
Davek od dobicka 50.436
OdloZeni davek -4.571
Davek 45.865
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Izkaz denarnega toka

Izkaz denarnega toka je sestavljen po neposredni metodi (razli¢ica I) iz podatkov o dejanskih
prilivih in odlivih denarnih sredstev.

Izkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raCunovodski izkaz v katerem so resni¢no in poSteno prikazane

spremembe sestavin kapitala v prvi polovici poslovnega leta 2009. Sestavljen je na podlagi
podatkov iz bilance stanja in iz dodatnih podatkov iz poslovnih knjig.

Racunovodski kazalniki na dan 30.6.2009 in 1.1.2009

Opis kazalnika 30.6.2009 1.1.2009
Temelji kazalniki stanja financiranja (vlaganja)

Stopnja lastniSkega financiranja 0,63 0,74
Stopnja dolgoroc¢nosti financiranja 0,78 0,79
Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)

Stopnja osnovnosti investiranja 0,26 0,27
Stopnja finan¢nosti investiranja 0,46 0,47
Stopnja dolgoroCnosti investiranja 0,45 0,45
Temeljni kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 2,40 2,73
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro€nih obveznosti (hitri koeficient) 1,49 1,64
Koeficient pospesene pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (pospeseni koeficient) 2,01 2,23
Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (kratkoro€ni

koeficient) 249 2,75
Temeljni kazalniki gospodarnosti

Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,01 0,00
Stopnja dobi¢konosnosti prihodkov 0,04 0,00
Temeljni kazalniki dobickonosnosti

Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala 0,02 0,00
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